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Abstrakt

Clanek zkoumd vliv vybranych bankovnich rizik na &istou drokovou marzi (NIM) bank
z Ceského bankovniho sektoru. Je odhadovédn potencidlni vliv kreditniho, likviditniho,
urokového a kapitdlového rizika na Cistou trokovou marzi bank. Analyza je provedena na
ro¢nich panelovych datech bank Ceské republiky v obdobi let 2000-2009. Kli¢ovou metodou
zkoumadni je panelova regrese s fixnimi efekty. Z vysledkli empirickych testi vyplyva, Ze
vybrand rizika nejsou vyznamnymi determinanty Cisté drokové marze. Odhady ukazuji, Ze
rust kapitdlového rizika zplsobuje zvySeni Cisté trokové marze. Naopak s riistem rizika
likviditniho je spojeno sniZeni €isté urokové marze.

Abstract

The article explores the influence of the selected banking risks on the net interest margin
(NIM) of banks in the Czech banking sector. The study estimates potential impact of credit,
liquidity, interest and capital risks on the net interest margin. The analysis is carried out with
the annual panel data of the Czech Republic banks in the period from 2000 to 2009. Panel
regression with fixed effects was used as a key method. From the results of empirical tests it
is obvious that the selected risks are not significant determinants of the net interest margin.
The estimations acknowledge that the growth of the capital risk causes increase in the net
interest margin. Whereas the growth of the liquidity risk is connected with decrease in the net
interest margin.

Uvod

Bankovni podnikani a vynosy jsou jako kazdd podnikatelskd ¢innost ohrozeny celou fadou
rizik, kterymi je obecné rozuméno nebezpeci vzniku Skody. Na rozdil od nejistoty je u rizika
mozné odhadnout pravd&podobnost jejich vyskytu.! Banka je ohroZena nejen b&nymi
podnikatelskymi riziky, ale také riziky finan¢nimi, které souviseji s jejich potencidlni finan¢ni
ztratou. S rozvojem bankovnictvi obecné i s rozvojem novych sluZzeb a produkti vznikaji
nejen stdle novd a nova rizika, ale souCasné se rozSifuji i mozZnosti bank zajistit se proti
piipadnym ztratdm. Na tato rizika je soustfedéna mimotfadnd pozornost odborné veiejnosti i
bankovniho dohledu a jsou patrné tendence ke sjednocovani regulace na mezinarodnim
zdkladé.®> PH procesu posuzovdni rizik v bankovnim sektoru lze vychdzet z myslenky, Ze
riziko velice uzce souvisi s vynosy. Tato souvislost vyzyva k analyze a prozkoumdni
vzdajemné vazby rizika a vynosi.

' JILEK, J. Financni rizika, Praha: GRADA Publishing, 2000, s. 15. ISBN 80-247-9015-7.
> POLOUCEK, S. a kol. Bankovnictvi, Praha: C. H. Beck, 2006, s. 282-285. ISBN 80-7179-462-7.

49



Cilem studie je zkoumat vliv vybranych bankovnich rizik na ¢istou drokovou marzi bank z
celého bankovniho sektoru Ceské republiky a nalézt odpovéd’ na otdzku, jsou-li vybrand
rizika vyznamnym determinantem Cisté tirokové marZe a je-li s jejich rastem spojeno zvySeni
¢1 sniZeni Cisté urokové marze. Za ucelem splnéni cile je prace rozdé€lena do tff zdkladnich
kapitol. Prvni kapitola je vénovéana stru¢nému predstaveni zdkladni metody zkoumadni, kterou
je panelova regrese a jsou zde ve stru¢nosti predstaveni autofi, zabyvajici se vlivem rizik na
Cistou urokovou marzi. V druhé kapitole jsou vymezena pouZzitd data a jsou piedstaveny
ukazatele vcéetné jejich konstrukce. Zpracovani tieti kapitoly je zaméfeno na vlastni analyzu
vlivu vybranych rizik na ¢istou drokovou marzi. Je zde popsan odhadovany ekonometricky
model, dédle jsou zde souhrnné prezentovany vysledky odhadovaného modelu a je provedeno
srovnani se zaveéry piedeslych studii. V zadvéru jsou sumarizovany dil¢i poznatky, doplnéné o
stru¢nou diskuzi na téma Basel III a jeho moZzné dopady na cistou urokovou marZzi
v souvislosti s kapitdlovym a likviditnim rizikem. Je zde zdrovenl otevien prostor pro dalsi
zkoumdni v této oblasti.

1. Empiricka analyza

Cilem empirické analyzy je zanalyzovat a prozkoumat zavislost mezi vysvétlujici proménnou
(ukazatelé reprezentujici skupiny vybranych bankovnich rizik) a vysvétlovanou proménnou
(Cistou urokovou marZzi). Analyza je metodologicky zaloZena na pfistupech zahrani¢nich
autorti, ktefi zkoumali vliv, vztahy a zavislost celé skély rizik a makroekonomickych velicin
na Cistou drokovou marZi bank v riznych zemich nebo skupinich zemi, v rizném Casovém
obdobi, s rtizn¢ dlouhymi Casovymi fadami. Zavislosti rizik a ¢isté irokové marze se ve svych
studiich mj. zabyvali autofi Angbanzo (Commercial bank net interest margins, default risk,
interest-rate risk and off-balance sheet banking), Claeys a Vennet (Determinants of bank
interest margins in Central and Eastern Europe: A comparison with the West), Drakos
(Assessing the success of reform in transition banking 10 years later: an interest margins
analysis), dale napt. Ho a Saunders (The determinants of banks interest margins: Theory and
empirical evidence) a autofi Kasman, Tunc, Vardar a Okan (Consolidation and commercial
bank net interest margins: Evidence from the old and new European Union members and
candidate countries).

S ohledem na cil studie bude jako zdkladni metoda zkoumdani aplikovdna panelova regrese,
kterd umozinuje analyzu i ndhodnych, skrytych skutecnosti ve strukturich vztahii mezi
veli¢inami, které by pii pouZiti jednoduché regrese nebyly zachyceny.

K modelovani budou pouZzita panelovd data, odhad modelu bude proveden v ekonometrickém
prostiedi Eviews 7.

Nezbytnou soucésti regresni analyzy je provedeni diagnostickych testi rezidudlnich sloZek a
testovani jejich klicovych charakteristik: normality, multikolinearity a absence autokorelace.
Normalita je testovdna pomoci Jarque-Berova testu, multikolinearita vyuZitim korelacni
matice a autokorelace je zjistovana pomoci koeficientu Durbin-Watsonova testu.

Za ucelem zjiSténi charakteru Casové fady je nutné pred zahdjenim ekonometrické analyzy u
viech asovych fad zkoumat jejich stacionaritu, tj. pfitomnost jednotkového kofene.*

3 NOVAK, P. Analyza panelovych dat, Praha: Acta Oeconomica Pragensia, 2007, ro€. 15, €. 1, s. 71 - 78. ISSN
0572-3043.

4 VODOVA, P. Modelovdni trhu vivérii v Ceské republice, Karvind: SU-OPF v Karviné, 2009, s. 62. ISBN 978-
80-7248-539-0.
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K tomuto ucelu jsou pouZzity panelové testy jednotkového koiene pro vSechny proménné:
LLC, Breitung, IPS, Fisher ADF, Fisher PP a Hadri testy.5

2. Pouzita data
Panel dat je tvofen 21 bankami, kterym byla udélena bankovni licence Ceskou narodni
bankou. Pobocky zahrani¢nich bank, stavebni spofitelny, banky v nucené sprave, banky bez
licence a dalsi subjekty pohybujici se na finanénim trhu nejsou do tohoto panelu zatazeny.
Analyza se bude tykat dat z let 2000 — 2009, data z roku 2010 v dob¢ zpracovani jeSté nebyla
k dispozici. V pribéhu téchto let dochazelo k vyvoji poctu bank, banky vznikaly, zanikaly,
fazovaly, prejmenovavaly se a ménily pravni status. V piipadé, Ze banka béhem tohoto
obdobi zanikla a ztratila licenci, je pfi testovani pouZivan posledni nazev. U vSech ostatnich
bank je relevantni ndzev zroku 2009. Pouzitd data jsou Cerpdna z databidze BankScope
(nekonsolidované tucetni vykazy, metodika IFRS) s podrobnymi finanénimi udaji za mnoho
bankovnich domt, které byly v hojné mife doplnény a dopocitiny na zdklad¢ informaci
z vyroénich zprdv bank, dile bylo ¢erpdno z databdze Ceské néarodni banky, Ceského
statistického tifadu a Ministerstva financi Ceské republiky.

Tabulka 1: Oznaceni proménnych, jejich o¢. vliv na riziko a NIM

Zkratka Popis proménné . .

NIM Cistd drokova marze s 32 5 3 >~
G238 5255
= > g ™ X >
B 28 X E
S =S5O =

ukazatel zékladni kapitdl / celkova aktiva
El kapitalového - +
rizika
ukazatel zékladni kapital / uvéry a pohledavky za
E2 kapitdlového klienty - +
rizika
ukazatel zékladni kapitdl / (zavazky vici klientim
E3 kapitdlového + zdvazky vici bankdm + finan¢ni - +
rizika zéavazky z obchodovani)
ukazatel zékladni kapital / zdvazky celkem
E4 kapitdlového - +
rizika
ukazatel uveéry a pohledavky za klienty se
L1 rizika splatnosti do 1 roku / celkova aktiva - -
likvidity
uvéry a pohledavky za klienty se
ukazatel splatnosti do 1 roku / (zavazky vici
L2 rizika klientm + zdvazky vici bankdm + - -
likvidity finan¢ni zdvazky z obchodovani)

> ARTL, J; ARTLOVA, M. Ekonomické casové iady, Praha: Grada Publishing a.s., 2007, s. 125-158. ISBN 978-
80-247-1319-9.
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uvéry a pohledavky za klienty se
ukazatel splatnosti do 1 roku / (zdvazky vuci
L3 rizika klientdm + zdvazky vici bankam + - -
likvidity finan¢ni zavazky z obchodovani +
emitované cenné papiry + derivatové
finan¢ni ndstroje)
ukazatel aktiva se splatnosti do 1 roku / (zavazky
L4 rizika vuci klientiim + zdvazky vic¢i bankdm + - -
likvidity finan¢ni zdvazky z obchodovani)
aktiva se splatnosti do 1 roku / (zavazky
ukazatel vuci klientlim + zdvazky vici bankam +
L5 rizika finan¢ni zavazky z obchodovani + - -
likvidity emitované cenné papiry + derivatové
finan¢ni ndstroje)
rezervy na pohledavky z dvért se
ukazatel selhanim dluZnika / (4véry a pohledavky
C1 kreditniho za klienty + rezervy na pohledavky
rizika z uvéru se selhanim dluznika)
(odpisy, tvorba a pouZiti opravnych
poloZek a rezerv k pohledavkam a
ukazatel zarukam - rozpusténi opravnych polozek
C2 kreditniho arezerv k pohledavkam a zarukdm,
rizika vynosy z diive odepsanych pohledavek) /
Cisty irokovy vynos
ukazatel rezervy na pohledavky z tvéra se
C3 kreditniho selhanim dluZnika / pohledavky z dvéra
rizika se selhdnim dluznika
ukazatel pohledavky z tvéra se selhanim dluznika
C4 kreditniho / (ivéry a pohledavky za klienty + + +
rizika rezervy na pohledavky z uvért se
selhanim dluZznika)
ukazatel Cista aktiva s pfecenénim trokové sazby
I tirokového do 1 roku/ z4kladni kapital - -
rizika

Pramen: autor podle riiznych zdroju

Ukazatelé oznacované zkratkou E1-E4 reprezentuji kapitdlové riziko. Ve vSech piipadech se
jednd o obdobnou konstrukci ukazateldi, vzdy je porovndvan zdkladni kapitdl k polozkdm
v aktivech ¢i pasivech. V pfipad¢ ukazatele E1 a E2 jde o pomér zdkladniho kapitdlu
k celkovym aktiviim resp. k poloZce aktiv, klientskym dvérim. Ukazatelé E3 a E4 vyjadiuji
podil zékladniho kapitdlu k polozkdm pasiv, zjednodusen¢ feCeno Kk depozitim a
kratkodobym zdvazkim, resp. celkovym zdvazkim. Vychdzime-li z pfedpokladu, Ze vyS$si
kapitdlovd priméefenost signalizuje trhu lepSi odolnost a solventnost banky, pak lze
piedpokladat, e riist zminénych ukazateli povede ke snizeni kapitdlového rizika.® Dostatedna
kapitdlovd vybavenost banky snizuje potencidlni riziko insolvence. Zaroven nizsi kapitalové

2N s

riziko vytvafi tlak na sniZeni ndkladid spojenych se ziskdvanim zdrojl, protoZe vkladatelé jsou

® KASPAROVSKA, V. a kol. Praha: C. H. Beck, 2006. Rizeni obchodnich bank: vybrané kapitoly, s. 7. ISBN:
80-7179-381-7.
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ochotni prostiedky diky vyS$imu pocitu bezpeci ukladat s nizSim vynosem a to je faktor
pusobici pozitivné na ¢istou Grokovou marZi. Je-li brano v potaz, Ze cizi kapitdl byva vétSinou
levn&j’i neZ kapitél vlastni,” pak s rostouci kapitdlovou vybavenosti banky rostou pramérné
naklady na kapitdl. Plati tedy, Ze sniZzovani kapitdlového rizika povede ke snaze banky tyto
rostouci ndklady na kapitdl fesit zvySovanim &isté drokové marze.® Lze odekdvat, Ze rist
ukazateld E1-E4 zpusobi zvyseni Cisté drokové marZe.

Zkratkami L1-L5 jsou oznaCeny ukazatelé vyjadiujici riziko likvidity. Ukazatelé jsou
konstruovany jako podily kratkodobych likvidnich aktiv a poloZek z bilance banky. Ukazatel
L1 pfedstavuje pomér kratkodobych klientskych dvért a celkovych aktiv. Ukazatelé L2 a L3
vyjadiuji podil kratkodobych klientskych tuvéri a depozit navySenych o zdvazky
z obchodovani, resp. depozit, zdvazkili z obchodovéni, emitovanych cennych papiri a
derivati. Ukazatelé L4 a LS jsou podilem kratkodobych aktiv a depozit navySenych o zavazky
z obchodovani, resp. depozit, zdvazkili z obchodovéni, emitovanych cennych papiri a
derivatii. Ze shodné konstrukce ukazatelli 1ze vyvodit obdobny vztah k riziku a potazmo
k Cisté urokové marzi. Pokud ukazatelé reprezentujici riziko likvidity rostou, znamena to, Ze
se zvysuje podil likvidnich aktiv na poloZkach bilance. Drzi-li banka v bilanci rychle likvidni
aktiva, riziko likvidity klesd, rist hodnoty ukazatel L1-L5 tudiZ zplsobuje sniZeni rizika
likvidity. Zaroven je tfeba poznamenat, Ze rychle likvidni aktiva pfindseji niZ$i vynos, coZ je
v rozporu se snahou banky dosdhnout maximélniho zisku.” Dochdzi tedy k tlaku na sniZeni
likviditni prémie v Cisté urokové marzi. Je mozné konstatovat, Ze rust ukazateltt L1-L5 bude
piicinou sniZeni Gisté tirokové marze. '

Ukazatelé, které jsou vyjadieny zkratkami C1-C4 oznacuji kreditni riziko. Na rozdil od
ukazatelll reprezentujicich kapitdlové riziko a riziko likvidity neni konstrukce ukazateli
kreditniho rizika ve vSech pfipadech stejnd, tudiZ vliv na riziko a na €istou trokovou marzi je
odlisny. Ukazatel C1 ptfedstavuje pomér rezerv na pohledavky z dvéra se selhdnim dluznika a
klientskych uvéra zvySenych o rezervy na pohledavky z dvért se selhanim dluznika. Ukazatel
C2 je podil opravnych poloZek a ¢istého urokového vynosu, ukazatel C3 porovnava rezervy
na pohleddvky z dvéra se selhdnim dluZnika s pohleddvkami z ivért se selhdnim dluznika.
Ukazatel C4 vyjadiuje pomér pohleddvek z uvert se selhdnim dluznika a klientskych dveéri
zvySenych o rezervy na pohledavky z tvért se selhdnim dluznika. Konstrukce ukazatelti C1 a
C3 je obdobnd, jsou srovndvany rezervy s klientskymi dvéry, resp. uvery se selhdnim
dluznika. Jestlize je brdno v potaz, Ze rezervy na pohledavky z ivértu se selhdnim dluZnika
vytvaii banka dopfedu na kryti potencidlniho kreditniho rizika, pak plati, Ze ¢im vysSich
hodnot tyto ukazatelé dosahuji, tim niz§i bude potencidlni kreditni riziko. Vychdzime-li
z ptedpokladu, Ze riziko a vynosnost tvoii spojité nadoby,'' pak ¢im men3i je riziko ztrity,

7 SYNEK, M. a kol. Praha: Grada Publishing a.s., 2007. ManaZerskd ekonomika, s. 51-54. ISBN: 978-80-247-
1992-4.

8 CLAEYS, S., VENNET, R. V. Determinants of bank interest margins in Central and Eastern Europe: A
comparison with the West. Economic Systems, 2008, vol. 32, pp. 197-216. ISSN: 0939-3625; KASMAN, A.,
TUNC, G., VARDAR, G., OKAN, B. Consolidation and commercial bank net interst margine: Evidence from
the old and new European Union members and candidate countries. Economic Modelling, 2010, vol. 27, pp. 648-
655. ISSN: 02649993; ANGBANZO, L. Commercial bank net interest margins, default risk, interest-rate risk
and off-balance sheet banking. Journal of Banking and Finance, 1997, vol. 21, pp. 55-87. ISSN: 0378-4266.

? KASPAROVSKA, V. a kol. Praha: C. H. Beck, 2006. Rizeni obchodnich bank: vybrané kapitoly, s. 129-137.
ISBN: 80-7179-381-7.

10 ANGBANZO, L. Commercial bank net interest margins, default risk, interest-rate risk and off-balance sheet
banking. Journal of Banking and Finance, 1997, vol. 21, pp. 55-87. ISSN: 0378-4266; DRAKOS, K. Assessing
the success of reform in transition banking 10 years later: an interest margins analysis. Journal of Policy
Modeling, 2003, vol. 25, pp. 309-317. ISSN: 0161-8938.

""SYNEK, M. a kol. ManazZerskd ekonomika, Praha: Grada Publishing a.s., 2007, s. 309. ISBN: 978-80-247-1992-4.
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tim mensi je potencidlni vynos. Jestlize banka podstupuje nizsi riziko, tim nizZsi je rizikova
prémie, kterd by se méla odrazit v Cisté urokové marzi. Lze predpokladat, Ze poroste-li
hodnota ukazateli C1 a C3, dojde k poklesu ¢isté urokové marze. Ukazatelé C2 a C4 jsou
zaloZeny na jiném principu. Srovndvdme tvorbu opravnych polozek resp. pohledavky z dvéri
se selhdnim dluznika k poloZkam z vysledovky resp. bilance, fesime tedy ndklady souvisejici
s jiZ existujicimi problematickymi Gvéry resp. mnozstvi problematickych dvért. Z tohoto lze
usuzovat, Ze porostou-li hodnoty téchto ukazateli, poroste kreditni riziko. Pokud plati
vzdjemny vztah rizika a vynost, ¢im vyssi je riziko, tim vyssi je potencidlni vynos, pak by
banka s rostoucim rizikem méla poZadovat vyssi rizikovou prémii, kterd by se méla projevit
v nartistu vyse ¢isté trokové marze. Cim vysi je pravdépodobnost nesplaceni pijéek a tim i
ztraty kapitdlu a drokd, tim vy$si rizikovd prémie by méla byt pozadovéna.'? Poskytuji-li
banky rizikovéjsi tveéry, pozaduji vyssi Cistou drokovou marzi jako kompenzaci podstoupeni
vy§§iho kreditniho rizika."? Nésledkem riistu hodnoty ukazateli C2 a C4 bude zvySeni &isté
urokové marze.

Ukazatel definovany symbolem I reprezentuje urokové riziko. Tento ukazatel vyjadiuje
pomér &istych aktiv s pfecenénim trokové sazby do jednoho roku a zdkladniho kapitalu. Cista
aktiva s pfecenénim trokové sazby do jednoho roku jsou rozdilem aktiv a pasiv s pfecenénim
urokové sazby do jednoho roku. DrZi-li banka ve své bilanci aktiva s del$i dobou splatnosti,
vystavuje se vySSimu potencidlnimu udrokovému riziku, analogicky tedy plati, Ze ¢im vice
kratkodobymi aktivy banka disponuje, tim niZsi je potencidlni trokové riziko. Pro potieby
vypoctu urokového rizika bylo nezbytné upfesnit pojem kratkodobd aktiva a kratkodoba
pasiva na aktiva a pasiva s pfecenénim urokové sazby do jednoho roku. Plati-li, ze v kratkém
obdobi jsou v podstaté¢ vSechna aktiva na zmény drokovych sazeb necitlivd, pak tedy lze
konstatovat, ze ¢im vice aktiv s pfecenénim do jednoho roku bude banka drzet, tim mens$imu
urokovému riziku se bude jeji portfolio vystavovat. ZvySeni hodnoty ukazatele I bude
znamenat sniZzeni urokového rizika. Zaroven je nutné dodat, snizuje-li banka riziko touto
cestou, bude silit tlak na sniZeni poZadované rizikové prémie, protoZe s investici do
kritkodobych aktiv je spojen niz$i vynos. Nésledkem bude sniZeni &isté drokové marze.'
NarGst hodnoty ukazatele I, ktery znamend sniZeni drokového rizika, bude pfi¢inou sniZeni
Cisté urokové marze.

Zékladnimi panelovymi identifikatory modelu jsou banky i a Cas t. Kauzdlni vztah mezi vyse
uvedenymi veli¢inami 1ze zjednoduSené zapsat takto:

NIM=f (E,L,C, D) (1)

12 HO, T., SAUNDERS, A. The determinants of banks interest margins: Theory and empirical evidence. Journal
of Financial and Quantitative Analysis, 1981, vol. 16 (4), pp. 581-600, ISSN: 0022-1090.

13 ANGBANZO, L. Commercial bank net interest margins, default risk, interest-rate risk and off-balance sheet
banking. Journal of Banking and Finance, 1997, vol. 21, pp. 55-87. ISSN: 0378-4266; DRAKOS, K. Assessing
the success of reform in transition banking 10 years later: an interest margins analysis. Journal of Policy
Modeling, 2003, vol. 25, pp. 309-317. ISSN: 0161-8938.

14 ANGBANZO, L. Commercial bank net interest margins, default risk, interest-rate risk and off-balance sheet
banking. Journal of Banking and Finance, 1997, vol. 21, pp. 55-87, ISSN: 0378-4266; HO, T., SAUNDERS, A.
The determinants of banks interest margins: Theory and empirical evidence. Journal of Financial and
Quantitative Analysis, 1981, vol. 16 (4), pp. 581-600, ISSN: 0022-1090; DRAKOS, K. Assessing the success of
reform in transition banking 10 years later: an interest margins analysis. Journal of Policy Modeling, 2003, vol.
25, pp- 309-317. ISSN: 0161-8938.
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3. Analyza vlivu bankovnich rizik na ¢istou arokovou marzi

Panelové testy jednotkového kofene prokazaly, Ze cCasové tady vSech proménnych
vstupujicich do analyzy jsou staciondrni a mohou tedy byt pouZity v panelové regresi. Pred
samotnou analyzou bylo provedeno testovani s pouzitim obou variant panelové regrese —
s fixnimi efekty 1 s ndhodnymi efekty. Aplikaci Durbin-Wu-Hausmanova testu byla k analyze
shromdzdénych panelovych dat jednoznacné prokdzana vhodnost pouZiti panelového modelu
s fixnimi efekty, pfi¢emz prufezové efekty jsou fixni a Casové efekty zadné.

K testovani byl vyuzit ekonometricky model, ve kterém byl testovdan vliv vybranych
bankovnich rizik na ¢istou drokovou marzi vSech bank z celého bankovniho sektoru. V rdmci
analyzy byly provedeny diagnostické testy rezidudlnich slozek, ke klicovym lze zaradit testy
normality, multikolinearity a autokorelace.

Regresni rovnice, kterd je v poc¢atku testovani modelu vyuzita, ma nasledujici podobu:

NIM =a + ﬁ]Elit + ,BZE2,~,+ ﬁ3E3l’,+ ﬁ4E4it + ,B5L1i,+ ﬁéint + ,B7L3i,+ ﬁgL4,~t + ﬁgLSit +
B11C2i+ B12C3i+ B13C4i + Pralis+ 0 + &5t ()

kde NIM je vySe Cisté urokové marZze, kterd zavisi na velikosti kapitdlového rizika (Ej), rizika
likvidity (L;), kreditniho rizika (Cj) a drokového rizika (I;;), kde jsou konstanty specifické pro
banku i a Cas t. o je konstanta celého regresnitho modelu, &; jsou fixni efekty v i-tém
pozorovani (i-té€ bance), &;; vyjadiuje rezidudlni slozku v Case t a bance i.

Poté bylo piistoupeno k provedeni dprav a postupnému odstranéni statisticky nevyznamnych
proménnych, aZ byla ziskdna rovnice obsahujici jeden optimalni ukazatel reprezentujici danou
skupinu vybranych bankovnich rizik. Tuto rovnici Ize obecné vyjadfit takto:

NIM =a + ﬁ]EX,’t + ﬁzLXit+ ﬁgCX,’t + ,B4Ii,+ 5,' + & (3)

Pfi postupném odstranovani proménnych bylo vychdzeno z vysledkii testovani
multikolinearity a autokorelace. Nejprve byly odstranény proménné s nejvyssi mirou korelace
L1 a L3 a poté byly postupné vytazeny statisticky nevyznamné proménné C1, C4, E4, LS5, L2,
Cl1, E2 a E3 (pfesn¢ v tomto pofadi). K rozhodovéni a vyhodnoceni byly vyuZity vysledky
diagnostickych testli urcujicich nadbytecnost ukazateli. Dale bylo postupovéano na zakladé
informacnich kritérii, mezi kterd patii Akaike kritérium, Schwarz kritérium a Hannan-Quinn

kritérium.

3.1 Odhadovany ekonometricky model

V tomto modelu je testovan vliv vybranych bankovnich rizik na ¢istou trokovou marZi vSech
bank z celého bankovniho sektoru. Po provedeni vSech nezbytnych tprav a testd nabyla
rovnice modelu néasledujici podoby:

NIM =a + ﬁ]Elit + ,B2L4i,+ ﬁ3C3it+ ,B4Il',+ 51' + &t (4)
kde NIM je vyse Cisté drokové marze, kterou ovliviiuje kapitdlové riziko vyjadiené
ukazatelem El1, riziko likvidity méfené ukazatelem L4, déle riziko kreditni, které je vyjadiené

pomoci ukazatele C3 a riziko likvidity I (konstanty jsou specifické pro banku i a Cas ). a je
konstanta celého regresntho modelu, d; jsou fixni efekty v i-tém pozorovani (i-t€ banky), &;
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vyjadiuje rezidudlni sloZzku v Case ¢ a bance i. Tabulka 1 prezentuje odhad testovaného
modelu.

Tabulka 2: Odhad ekonometrického modelu

Proménna Koeficient Smérodatni odchylka

Konstanta o 2,3274%* 0,1514

El 0,0381* 0,0100

L4 -0,0030** 0,0015

C3 0,0004 0,0013

I 0,0004 0,0004
Upraveny R” 0,7688

Durbin-Watson test 1,9709

Pocet pozorovani 175

* % oznacuje signifikantni koeficient na 1% (resp. 5%) hladin¢ statistické vyznamnosti
Pramen: vypocty autora

Z vyslednych hodnot odhadnutych regresnich koeficienti v Tabulce 2 vyplyvd, Ze mezi
zéavislou proménnou a nezdvislymi proménnymi existuje pouze velmi nepatrnd funkcni
zéavislost. Na zdkladé¢ hodnoty odhadnutého parametru lze usuzovat na nizkou funkcni
zavislost Cisté drokové marze na El. S riistem hodnoty ukazatele E1 o 1 procentni bod je
spojeno zvysSeni Cisté irokové marze o 0,04 %. V ptipadé hodnoty odhadovaného parametru u
proménné L4 se také jednd o velice nizkou funkéni zdvislost Cisté trokové marze na LA4.
Vzroste-li hodnota ukazatele 1.4 o 1 procentni bod dojde ke sniZeni Cisté trokové marze o
0,003 %. V souvislosti s hodnotou odhadnutého parametru lze konstatovat velmi nizkou
funkcni zavislost Cisté trokové marze také na C3. Rist hodnoty ukazatele C3 o 1 procentni
bod je spojen se zvySenim Cisté trokové marze o 0,0004 %. Na zdkladé hodnoty odhadnutého
parametru proménné I Ize také usuzovat na velice nizkou funkéni zavislost Cisté drokové
marZe na . S ristem hodnoty ukazatele I o 1 procentni bod je spojeno zvyseni Cisté trokové
marze o 0,0004 %.

Vliv proménné El je statisticky vyznamny na 1 % hladin¢ vyznamnosti, vliv proménné L4 je
statisticky vyznamny na standardné pouzivané 5 % hladiné vyznamnosti. VlIiv proménnych
C3 a I neni statisticky vyznamny na zZddné standardni hladiné vyznamnosti. Z hodnoty
Durbin-Watsonova testu lze odvodit, Ze rezidua netrpi autokorelaci. Ptiléhavost modelu
skutec¢nosti, tzn. objasnitelnost vlivu vybranych bankovnich rizik na ¢istou drokovou marzi,
vyjadfenou upravenym koeficientem determinace R dosahuje 77 %. Graf 1 zndzorfiuje
rozdily mezi odhadnutymi (Fitted) a skuteCnymi hodnotami (Actual), pfi¢emZ odchylky
(Residual) jsou zobrazeny modie.
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Graf 1: Odhadnuté hodnoty a rezidualni slozka modelu
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3.2 Souhrn vysledkii odhadovaného modelu

Na zaklad¢ vysledki odhadovaného modelu lze jednoznac¢né konstatovat, ze zavislost Cisté
urokové marze na vybranych bankovnich rizicich je minimélni. Testovany model reprezentuje
cely bankovni sektor a statisticky vyznamné jsou ukazatelé predstavujici kapitdlové riziko a
riziko likvidity. PrestoZe je z vysledkil analyzy patrné, Ze vliv kapitdlového rizika na Cistou
urokovou marzi je zanedbatelny, l1ze konstatovat, Ze s ristem hodnoty ukazatele kapitdlového
rizika El, bude mit Cistd udrokovd marZe tendenci se zvySovat. Dostatecnd kapitdlova
vybavenost banky vysilé trhu pozitivni signdl o vyssi odolnosti banky vuci riziku insolvence a
vkladatelé se zbavuji obavy spojené s investici, ziskdvaji vyssi komfort a jsou ochotni pujcit
bance své prostfedky s nizSim vynosem. Vyssi kapitdlova piiméfenost tedy snizuje kapitdlové
riziko, posiluje divéryhodnost banky a tim vytvaii tlak na sniZovani ndkladid spojenych
s depozity. Nizs$i néklady spojené se ziskdnim zdrojii se pozitivné¢ promitaji do vyse Cisté
urokové miry. Zaroven je nutné mit na zieteli fakt, Ze s rostouci kapitdlovou vybavenosti
banky rostou primérné ndklady na kapitdl a zvySuje se tlak akciondit na vys$i vynosy,
protoZe cizi kapitdl je ve vétSiné piipadl levnéjsi nez kapitdl vlastni. ZvySujici se primérné
ndklady na kapitdl a silici pozadavky akcionditi na vynosy, se banka bude snazit fesit
zvySovanim Cisté urokové marze. Jak jiZ bylo fe€eno, vliv rizik na Cistou trokovou marZzi je
nizky a riziko likvidity neni vyjimkou. Nicmén¢ testovani prokdzalo, ze dojde-li k riistu
hodnoty ukazatele likvidity L4, bude cista trokovd marZe vystavena mirnému poklesu,
protoze drzeni rychle likvidnich aktiv je spojeno s niz§im vynosem a je v rozporu se snahou
banky dosdhnout maximdlniho zisku. Jestlize se banka snazi minimalizovat riziko likvidity
prostiednictvim rychle likvidnich aktiv, dostdva se do rozporu s paralelni snahou dosahovat
co nejvyssi rentability. Je tedy ziejmé, Ze pokud banka udrzuje vysokou likviditu, nemuze
absolutizovat cil dosdhnout maximdlnich vynost, protoze pfiiliS vysokd likvidita sniZuje
vynosy. Roste-li hodnota ukazatele L4, vznikad tlak na sniZeni likviditni prémie v Cisté
urokové marZzi.
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3.3 Srovnani vysledkii se zavéry piedchozich studii

Autofi mezindrodnich studii a odbornych publikaci tykajicich se determinantl Cisté drokové
marze zkoumali a posuzovali vliv nejriiznéjSich faktorli na cistou urokovou marZi bank.
Nejednalo se pouze o vztah celé Skdly vybranych rizik reprezentovanych tfadou ukazatela
ruzné konstrukce a NIM, ale také o makroekonomické veli¢iny typu tempa rastu hrubého
doméciho produktu, miry inflace, volatility drokové miry a dédle o specifické ukazatele
vyjadfujici miru koncentrace a konkurence bankovniho sektoru, trzni podil bank, provozni
ndklady, velikost bankovnich transakci, alternativni ndklady a kvalitu managementu. Ve
studiich zabyvajicich se danou problematikou byla analyzovéana data vybranych bank riiznych
velikosti, zastupujicich fadu geografickych oblasti a zemi, zkoumanych v odliSnych Casovych
obdobich. Z tohoto divodu nebyly vysledky a zdvéry ve vSech piipadech zcela srovnatelné.
Nicméné¢ i pies tuto skuteCnost byly z védeckych stati a odbornych ¢lanki ziskany relevantni
a srovnatelné informace, které mohly byt porovnany s nasimi z4véry, teoretickymi tvahami a
predpoklady. VSichni tito autofi se ve svych vyzkumech shodli, Ze zvySeni kreditniho,
likviditniho a trokového rizika mélo za nésledek rist Cisté irokové marze. Naopak, doslo-li k
narastu kapitdlového rizika, nasledovalo sniZeni Cisté trokové marze. K rozdilnym zavéram
dospéli tito autofi pouze v oblasti vyznamnosti determinantd Cisté Urokové marze, coZ je

MoV

nasi analyzy a potvrzuji teoretické a empirické predpoklady.

Zavér

PrestoZe na$i analyzou nebyla prokdzana vyznamna vazba mezi vybranymi bankovnimi riziky
a Cistou urokovou marzi bank ceského bankovniho sektoru, miiZze zpracovand studie
poskytnout ndmét pro navazujici vyzkum, ktery by mohl rozsitit a doplnit soucasné vysledky
a zaveéry. V této souvislosti je potieba zminit mozny dopad nové regulace v souvislosti s Basel
I, kterd miiZe pozitivné ovlivnit fizeni rizik. Jelikoz zdkladem Basel III je posileni kapitdlové
piimétenosti, 1ze tedy se snizujicim se kapitdlovym rizikem ocCekdvat prostor pro rust Cisté
urokové marze. Zirovenn je nutné dodat, Ze nov€ zavadénd pravidla Basel III obsahuji
zpiisnéné pozadavky na likviditu bank. Toto opatfeni by mohlo mit naopak vliv na snizeni
Cisté urokové marze, protoze s drzbou likvidnich aktiv a pasiv je obecn¢ spojen niZ8i vynos.
Domnivam se, Ze prostor pro zkoumdani vzdjemnych vztahii bankovnich rizik a ziskovosti
bank je znacny a pocet studii zabyvajicich se timto tématem je nedostatecny. V piipadé
bankovnich sektori zemi stfedni a vychodni Evropy a rozvijejicich se trhli obecné¢, je vyzkum
zaméfeny na spojitost rizik a fungovanim bank minimélni. Je-li brdno v dvahu, Ze fatdlni
minulého stoleti, kterd se ndsledné prelila do celosvétové ekonomiky a paralyzovala vSechna
hospodaiska odvétvi, pak je ve svét€é poznamenané touto krizi vytvoieni spolehlivé
fungujiciho systému identifikace, sledovdani a fizeni rizik absolutni nezbytnosti. Lze
konstatovat, Ze s profesiondlnim a odpovédnym fizenim rizik Gzce souvisi dobie fungujici a
ziskovy bankovni sektor, ktery vytvéii pfedpoklad zdravého vyvoje celé ekonomiky. Z tohoto
pohledu je diilezité pokraCovat v dalsim zkoumadni vlivii rizik na rentabilitu bank.
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