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Abstrakt

Prispévek rozsifuje diskusi k problematice opravnych polozek k uvérovym pohledavkam
bank. V poslednich letech se diskuse orientuje na objektivitu Gc¢etniho zachyceni opravnych
polozek a na negativni makroekonomické efekty souc¢asné pouzivaného modelu.

Jednim z pracovnich cil Vyboru pro mezindrodni tcetni standardy (IASB) v roce 2012 je
rozhodnout o modelu Uéetniho zachyceni opravnych polozek. Predmétem feSeni jsou tii
modely, které umoziiuji zachytit snizeni hodnoty finan¢nich néstrojii — model vzniklych ztrat,
model o¢ekavanych ztrat a model dynamickych opravnych polozek.

Zamérem piispévku je na zakladé popisu zakladnich atributi modelu dynamickych opravnych
polozek rozebrat dopady ptipadného zavedeni dynamického modelu opravnych polozek na
ziskovost bank a na pozadovanou vysi bankovniho kapitalu.

Abstract

Article extends the discussion to the problem of adjustments to loan receivables of banks. In
recent years the discussion focuses on the objectivity of the bookkeeping of there and on the
negative macroeconomic effects of the currently used model.

One of the works objectives of the International Accounting Standards Board (IASB) in 2012
is to decide on the model of bookkeeping of adjustments. The subjects of the solution are
three models, that allow to keep accounts of the reduce value of financial instruments — on
incurred loss model, a model of expected losses and a model of dynamic provisioning. The
aim of the paper is on the based of the description of the essential attributes of the model of
dynamic provisioning analyzed impacts of the introducing of the model of dynamic
provisioning on the profitability of banks and on the required amount of bank capital and
recommend starting point for solving issues in the case of the introduction of this model.

Uvod
Tvorba a zachyceni opravnych poloZek v obchodnich bankdch je systémové upravena
ucetnimi predpisy.

Predmétem soucasné diskuse jsou tii modely zachycujici znehodnoceni uvérovych aktiv dle
autort JILEK a SVOBODOVA [4], obdobné dle ustanoveni IFRS [9]. Prvnim modelem je
model vzniklych ztrat zalozeny na piedpokladu, Ze vSechna finan¢ni aktiva budou splacena do
okamziku, kdy jsou zjistény dikazy o opaku. V tomto okamziku se vytvaii opravna polozka
jako vyjadieni znehodnoceni uvérového aktiva. Druhym modelem je model oc¢ekavanych
ztrat. Ustanoveni IFRS ve zdroji [9] uvadi, ze model ocekavanych ztrat by mohl nahradit
model vzniklych ztrdt. Divodem pro pouziti modelu ocekavanych ztrat je skutecnost, ze
zachycuje snizeni hodnoty finan¢niho aktiva jiz v piipadé, ze existuje objektivni dikaz o
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mozném znehodnoceni tohoto aktiva. Ttretim diskutovanym modelem je model dynamického
opravkovani zaloZzeny na tvorb&é dynamickych opravnych polozek s makroekonomickym
proticyklickym efektem. Model uvadi SAURINA [8], FILLAT a GARRIGA [1] ¢i FRAIT a
KOMARKOVA [2].

Ve Spanélské bankovni praxi byly dynamické opravné polozky zavedeny v Gervenci 2001.
Dynamické opravné polozky v portfoliovém piistupu byly zavedeny za tcelem vyrovnani
volatility uvérovych ztrat v 90. letech. Vychodiskem pro zavedeni modelu byla prakticka
zkusSenost, Ze opravné polozky vytvairené v obdobi konjunktury byly nizké a nepokryly
skutecné ztraty z Gvérového portfolia v obdobi ekonomického poklesu.

Spanélska praxe prokazala, ze dynamické opravné polozky maji proticyklicky mechanismus,
ktery piispiva k odolnosti celého bankovniho sektoru. Makroekonomicky dopad dynamickych
opravnych polozek je v tom, Ze ptispivaji ke sniZzeni volatility uvérového a hospodaiského
cyklu a tim dynamické opravné polozky pfispivaji k ochranné funkci bankovniho kapitalu
pted neptiznivymi disledky rizik.

Vyznamnost sledovaného tématu zdiraznuji také Tiskové zpravy zaseddni Rady EU [14].
Doporucuji zavedeni kapitadlovych rezerv nebo opravnych polozek k ,vyhlazeni
hospodaiského cyklu®“. Pfitom je nutné dbat na to, aby tvorba dynamickych opravnych
polozek byla vazédna k ocfekavanym uveérovym ztratdm a kapitadlové rezervy ke kryti
neocekavanych ztrat. V dokumentu Rady EU se kapitdlové rezervy ¢leni do dvou
doplnujicich se slozek: prvni slozka spociva v pevné stanovené cilové rezerve, presahujici
minimalni regulacni kapitadlové pozadavky (rezerva na zachovani kapitalu). Druhd slozka
piedstavuje proticyklickou kapitalovou rezervu. V dokumentu Rady EU se dale uvadi i
celou fadou faktort, které jsou ¢asto vzajemné propojeny, proto je obtizné urcit presny dopad
pouze opravnych polozek na uvérovy cyklus.

Zamé&rem piispévku je formou komparativni studie rozebrat moZné dopady zavedeni
dynamického modelu opravnych polozek do ziskovosti bank a dale rozebrat nékteré
metodické souvislosti s kapitalovymi pozadavky bank, které budou pfedmétem nutnych feSeni
Vv piipad¢ zavedeni modelu dynamického opravkovani do bankovni praxe. Prispévek v tomto
smyslu navazuje na odborné piispévky autorek [3] a [5] tykajici se moznosti Géetniho
zachyceni dynamickych opravnych polozek v soucasné platnych ucetnich ptredpisech a
rozsifuje thel jejich zkoumani.

1. Metody a material

Ptispévek je zpracovan metodou analyzy sekundérnich relevantnich dat, v jejimz pribéhu
jsou ziskavany nové poznatky o feSené problematice. Zékladnimi zdroji sekundarnich dat jsou
odborné a védecké cClanky. Dalsi skupinu pouzitych zdroji pfedstavuji legislativni normy -
navrhy dokumentt Basilejského vyboru bankovni supervize pii Bance pro mezinarodni platby
(B1S), dokumenty Rady EU a dokumenty Vyboru pro mezinarodni Géetni standardy (IASB)
Kromé analyzy jsou v pfispévku vyuzity metody zaloZené na principech logického mysleni,
které jsou parové provazany. Jde 0 metody indukce a dedukce, konkretizace a abstrakce pro
formulovani stanoviska autord a vysledkl jejich sekundarniho vyzkumu. Relevantné
k pouzité analyze sekundarnich dat je pouzita metoda syntézy v zavéreéné Casti prispévku.

IASB/FASB [11] zvefejnil plan svych pracovnich cild pro rok 2012. Vysadni postaveni
Z hlediska obsahu feSenych projektli maji projekty souvisejici s finan¢ni krizi. V pribéehu roku
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2012 bude kladen dlraz na vyfeSeni problému jak ucetné zachytit znehodnoceni finan¢nich
nastrojii, konkrétn¢€ pohledavek z poskytnutych tvéra.

IASB/FASB [13] vydaly spole¢ny materidl, ktery obsahuje nutnost vypracovat navrh
jednotného feseni zkoumané problematiky. Tento materidl vychazi ze skutecnosti, ze IFRS i
GAAP v soucasné dobé vychazeji pti Gcetnim feSeni uveérovych ztrat z modelu vzniklych
ztrat, zatimco je do budouciho obdobi nezbytné vychazet z modelu ocekavanych ztrat a
podchytit veskeré ,,spoustéci udalosti®, které vyvolaji v disledku ztratu. Oba vybory se
domnivaji, ze model ocekavanych ztrat bude 1épe odrazet rozhodovani o tverech. V ramci
diskuse jsou zejména oCekavany reakce externich odbornikli pro fizeni rizik, ktefi by zvazili
dasledky modelu o¢ekavané ztraty na kapitdlovou vybavenost bank.

Problémem metodiky tvorby opravnych polozek a jejich dopadu na stabilitu financnich
systémi se zabyvaji Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BSBC) pii BIS a Evropska
komise. BSBC pracuje na dalsi verzi kapitdlové piiméfenosti Basel III, v jejimZ ramci jsou
feSeny opravné polozky k uvérovym pohledavkam, Evropskd komise zpracovala v tomto
sméru opatieni Capital Requirments Directive 1V, viz [10].

Problematice opravnych polozek byla vénovéana pozornost jiz pted finan¢ni krizi. LORINC, J,
RUZICKOVA, C. [6] zvefejiuji zavéry z diskusniho fora bankovnich a téetnich odbornikd
vénované tématu opravnych poloZzek a jejich zachyceni podle IFRS a Basel II. Shodné
poukazuji zejména na rozdily mezi mezindrodnim ucéetnim standardem IAS 39 a Basel II,
pficemz zdkladni rozdil pfi tvorbé opravnych polozek spatfuji v tom, ze podle IAS 39 se
uvazuji vzniklé ztraty a v Basel II ocekavané ztraty. Banky se v praxi snazi stanovit vysi
opravnych polozek podle pravidel Basel II, coz mize vést v praxi K problémim pi#i ovéieni
spravnosti ucetni zavérky auditorem, ktery kontroluje, zda je Ucetni zavérka banky ve shod¢
s mezinarodnimi G¢etnimi standardy. Tato skute¢nost se jevi velmi problematickou, nebot
mezi obéma uvedenymi normami existuje n€kolik rozdilt, z nichz uvadi jako podstatné:
- jiZz samotny pojem vzniklé a ocekavané ztraty,
- pro selhani je rozdilny ¢asovy horizont (12 mésict dle Basel 1l, do konce zivotnosti
pohledavky dle IAS /IFRS),
- Basel Il na rozdil od IAS/IFRS definuje selhani dluznika,
- Basel II specifikuje minimalni pocet kategorii tivérového rizika na regulatorni ucely,
IAS/IFRS nikoli.

Rozdily vyplyvaji z odlisného ucelu obou téchto norem, nebot' Basel II je produktem
regulatordi, jejich prvofady ukol je chranit véfitele banky — proto akcent na model
ocekavanych ztrat. Cilem Basel II je zajistit, aby banka m¢la dostate¢né opravné polozky
pfipadné rezervy na pokryti ofekavanych ztrat v pribchu dalSich 12 mésict. Oproti tomu
model zaloZeny na IFRS — jako model vzniklych ztrat ma zajistit, aby Gcetni zdvérka vérné
zobrazila vznikl¢é ztraty za dané obdobi.

V této souvislosti je tfeba uvést, Ze v ramci IAS/IFRS nedo$lo dosud k zavedeni konceptu
oc¢ekavané ztraty do ucetnich predpist. Ocekdvanou ztratu nedefinuje ani IAS 39 dosud
platny a ani neni explicitné vyjadiena v navrhu IFRS 9 [9].

Publikované ptispévky k tomuto tématu jsou koncipovany i v roviné ekonomické. Jedna se o
publikace autori SAURINA, J. [8], a FILLAT, J.L.,, GARRIGA, J.M. [1] a)., FRAIT, J,
KOMARKOVA, Z. [2], dale JILEK J., SVOBODOVA 1J. [4] ¢i NEIDERMAYER, L. A KOL

[7].
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Autor SAURINA, J. [8] uvadi, ze existuji dva pfistupy k opravnym polozkdm — pfistup
ekonomicky a pfistup ucetni. Ekonomicky pfistup vztahuje k pribéhu hospodaiského cyklu.
Uvadi, ze v obdobi konjunktury maji banky optimistickd ocekavani a proto snizuji Gveérové
pozadavky, coz ma za nasledek uvérovou expanzi. Opacny pfistup se projevuje o obdobi
recese. Uvedené chovani bank je posileno expanzivni monetarni politikou, kdy v duasledku
nizkych urokovych sazeb se snizuje averze bank k ivé€rovému riziku. Autor poukazuje na
protichiidny vyvoj hospodaiského cyklu na jedné stran¢ a problémovych uvéra a opravnych
polozek k nim na stran€ druhé. Pfi hodnoceni ucetniho ramce autor poukazuje na to, Ze ucetni
model pro zachyceni opravnych polozek vyuziva historické tdaje o ztratach v jednotlivych
homogennich skupinach uvért pro zjisténi vyse opravnych polozek.

Banco de Espaiia povoluje dva pristupy k tvorbé dynamickych opravnych polozek. Za prvé,
mohou banky uplatnit vlastni interni modely, pfi¢emz vSak musi vyuzivat historické
zkuSenosti se ztratovou databazi, kterd zachyti tvorbu opravnych polozek alespont v prubchu
celého jednoho ekonomického cyklu. Banco de Espaia ovéfi tyto modely a povoli jejich
uzivani. Druhou moznosti je standardizovany pfistup stanoveny piimo regulatorem.

Dynamické opravné polozky jako ndstroj ke snizeni procyklicity jsou feSeny i autory
FILLAT, J. L., GARRIGA, J. M. [1]. Autofi analyzuji Spanélsky model procyklicity jako
mozny metodicky zdklad pro stanoveni dynamickych opravnych polozek. Hodnoti $panélsky
model dynamickych opravnych polozek a argumentuji, Ze pokud by americké banky tvotily
Vv pozitivnich fazich ekonomického cyklu dynamické opravné polozky, byly by schopné 1épe
absorbovat uvérové ztraty v priabehu finanéni krize.

Analogicky SAURINOVI [8] popisuji model dynamickych opravnych polozek. Uvadéji, zZe
ve Spanélském systému dynamickych opravnych polozek jsou obecné opravné polozky
stanoveny dle vztahu (3):

GP =aAC, + (,B = %Jct ®)

t
kde:
GP; jsou obecné opravné polozky,
C: je hodnota uvérového portfolia (suma uvéra v bilanci banky),
AC; je zména hodnoty Gvérového portfolia béhem jednoho Etvrtleti,
SP¢ jsou specifické opravné polozky dané ucetnimi pravidly,
o a 3 jsou parametry,
t je Casova perioda.

Parametr o definuji jako dlouhodoby primér ocekavanych uvérovych ztrat v avérovém
: y e e s . SP

portfoliu. Parametr [ pfedstavuje historicky dlouhodoby prumeér pomeru?t. Parametry se
t

rovnaji historickym priméram, které jsou stanoveny s vyuzitim dat z nejméné jednoho
uvérového cyklu. Zamérem je odhadnout primérnou dlouhodobou miru ztrat.

Vztah aAC; implikuje, Ze obecné opravné polozky GP; rostou tehdy, roste-li slozka C;, tedy

: . . . SP,
jsou-li poskytovany uvéry. Druha cast rovnice (3) je tvoiena vztahem [ﬂ—c—tJCt a

t

. : : o SP,
predstavuje dynamickou neboli proticyklickou ¢ast opravnych polozek. Vztah {ﬂ —C—t]Ct

t
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predstavuje odchylku mezi hodnotou opravnych polozek v dané fazi uvérového cyklu od
dlouhodobého priméru. V obdobi hospodaiského rastu, kdy banky vlivem pfiznivych
ekonomickych podminek a optimistickych o¢ekavani maji méné rizikové portfolio je podil
specifickych opravnych polozek mensi nez dlouhodoby primér f a odchylka je kladna.
V tomto obdobi dynamicka ¢ast pasobi na rist obecnych opravnych polozek GP:. V obdobi
hospodarského poklesu dochdzi k opacnému ptisobeni.

Vychodiskem jejich studie je komparace Spanélského a amerického bankovniho sektoru
Z hlediska rozdila v regulace finan¢nich trhii a strategické orientace bank. Autoii uvadéji, ze
Spanélsky bankovni systém je strategicky vice orientovan na retailovou klientelu, kdezto
americké banky maji mnohem vyssi expozice ve strukturovanych produktech. Tento fakt
povazuji za vyznamny pro odolnost Spanélského bankovnictvi vzhledem k finan¢ni krizi.
Autofi hodnoti také faktory, které vyvolaly finan¢ni krizi, konstatuji, ze faktory jsou v obou
zkoumanych zemich analogické — uvérovy boom v letech 2002-2006, bubliny na trhu
nemovitosti, tvérova expanze a rostouci zadluzenost domacnosti.

Autofi provedli aplikaci Spanélského modelu dynamického opravkovani v podminkach
amerického bankovniho sektoru v obdobi 2000-2009. Uvedené obdobi pokryva dvé recese —
vroce 2001 a v letech 2007-2009. Hypoteticky simulovali vyvoj dynamickych opravnych
polozek. Nejvyssi urovné dynamickych opravnych polozek by bylo dosazeno pocatkem roku
2007 a k jejich vycerpani doslo v prvnim ¢&tvrtleti 2009. Po tomto obdobi se situace vyvijela
podobné jako bez vyuziti dynamického opravkovani, zasoba obecnych opravnych polozek
byla nulova. Z toho vyplyva, Ze polstai vytvoreny v obdobi hospodarského vzestupu by stacil
pokryt pouze takové ztraty, které nejsou nad primérem historickych ztrat. Autofi dochazeji
K zavéru, ze systém dynamického opravkovani neni schopen pokryt extrémni dlouhodobé
ztraty, které se vymykaji primérnym hodnotdm hospodarského cyklu. V tomto smyslu ma
systém omezeny efekt.

Problémem opravnych polozek a jejich dopadu na stabilitu finan¢nich systémul se zabyvaji
také Basilejsky vybor bankovni supervize (BSBC) a Evropska komise. BSBC pracuje na dalsi
verzi kapitalové primétenosti viz Basel 11l [12]. Evropska komise zpracovala v tomto sméru
opatfeni Capital Requirments Directive IV viz CRD IV [10]. V zasadé¢ dokumenty fesi
posileni kapitdlovych poZadavkii a posileni likvidity bank se zdmérem sniZit systémové
riziko. Jako jedno z opatieni pro zvySeni stability bankovnich systému je v navrhovych
dokumentech Basel III a CRD IV doporucena tvorba opravnych polozek napfic
hospodaiskym cyklem (dynamic provisioning). Dynamické opravkovani pfedpoklada tvofit
vyssi opravné polozky v obdobi rlstu, zatimco v obdobi recese cerpat znadlimitné
vytvotenych opravnych polozek.

V souvislosti s predpokladanou aplikaci dynamickych opravnych polozek je pfipravovan
ucetnimi vybory IASB a FASB tfitroviiovy model (Three-bucket approach) zachyceni
dynamickych opravnych polozek [15]. Pfipravovany navrh je ucetnimi autoritami
konzultovan s BCBS pii BIS scilem vytvofit robustni ucetni metodologii, kterd by
umoziovala vcasnou identifikaci a rozpoznani uvérovych ztrat pii zaclenéni Sir§i Skaly
dostupnych tvérovych informaci, nez jsou zahrnuty v soucasnych ucetnich systémech.

V Ceské praxi neni zatim modelu dynamickych opravnych polozek vénovana pfrilisSna
pozornost ani teoreticky ani prakticky. Okrajové se k tématu se vyjadiuji JILEK,
SVOBODOVA [4]. V konceptu dynamickych opravnych polozek spatiuji v praxi zasadni
problém, ktery spociva v tom, Ze banka si stanovi primérnou tvorbu opravnych polozek pies
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cely hospodaisky cyklus na velice nizké Grovni. Znamena to, ze i nadale by banky v dobrém
obdobi vykazovaly nadhodnocené zisky a ve Spatném obdobi nadhodnocené ztraty. Podle
autorti neexistuje mechanismus, jak donutit banky, aby si samy stanovily vys§i primérnou
tvorbu opravnych polozek, nebot’ banky by potom vykazovaly horsi hospodaiské vysledky ve
srovnani s jinymi bankami. Proto vidi dany koncept pouze jako teoretickou tivahu.

FRAIT, KOMARKOVA [2] uvadgji, ze ve svété existuje nékolik systémi tvorby opravek.
Autofi popisuji specifické opravky, které jsou tvofeny a zaneseny do ucetnictvi v dob€ vzniku
evidentni udalosti svédc€ici o tom, ze z tvéru vzniknou pravdépodobné ztraty. Specifické
opravky oznacuji autofi jako zpétn€hledici — zachycujici riziko ex post — a jsou tvofeny
Kk jednotlivym pohledavkam. Autofi tamtéz uvadi dynamické opravky, jejichz tvorba je
vptedhledici a jsou tvofeny ke ztratdm z portfolii uvért. Podle autorii umoznuji soucasné
platné piedpisy IAS 39 zachycovat v Gcetnictvi pouze zpétnéhledici opravky. V modelu
dynamickych opravnych polozek dochazi k tomu, ze v obdobi hospodarského ristu jsou
obvykle skute¢né ztraty niz$i nez vytvotfené opravné polozky a vznikd tak ,rezerva® pro
obdobi recese. Autofi modelové testuji, zda se Ceské banky chovaji pii tvorbé opravnych
polozek procyklicky. Ve studii zkoumaji vztah vybranych faktorii tzv. reprezentantli vyvoje
hospodaiského cyklu k ukazateli ,opravné polozky k uvéram/celkové uvéry”“. Za
reprezentanty vyvoje hospodaiského cyklu zvolili — tempo ristu realného HDP, mezeru
V nezaméstnanosti, podil opravnych polozek kuvérim khodnoté primérnych aktiv,
meziro¢ni rast avérld, podil aveéri k primérnym aktiviim, bankovni zisk pfed zdanénim a
kone¢né podil vlastniho kapitalu k celkovym primérnym aktivim bank — pficemz vybér
identifikatort zdiivodiiuji. S vyuZitim panelové regrese dospéli k nize uvedenym vysledkim.

1. Témét vSechny proménné mély statisticky vyznamny vliv na velikost opravnych
polozZek k avértim, pouze rist uvéra vysel jako nevyznamny faktor.

2. Negativni korelace byly zjistény u opravnych polozek ve vztahu k HDP a k mezete
nezaméstnanosti, coZ potvrzuje piedpoklad o vyvoji opravnych polozek ve vztahu
k hospodaiskému cyklu.

3. Relativné vysoka pozitivni korelace byla zjist€éna mezi vyvojem zisku pfed zdanénim
a vyvojem opravnych polozek, coz autotfi zdlivodiuji snahou o dafilovou optimalizaci v
bankach.

4. Negativni korelace byla zjiStétna mezi vyvojem opravnych polozek a vyvojem
ukazatele vlastniho kapitalu k aktiviim, pficemz autofi tento vyvoj zduvodiuji strategii
bank zaloZené na tom, Ze pfi vySSim kapitdlovém polStafi banky tvofi niZs§i opravné
polozky a naopak.

5. Srovndnim pribéhu dynamickych opravnych polozek se soucasnymi standardné
tvofenymi opravkami v letech 1998-2008 autofi zjistili, Ze doslo ke snizeni cyklické
slozky v systému dynamického opravkovani oproti sou¢asnému systému. To je patrné
zgrafu 1, kdy v obdobi ekonomického poklesu v roce 2002 dynamické opravné
polozky dosahuji niz§ich hodnot nez skute¢né vytvotrené, zatimco v nasledném obdobi
rustu by vyssi dynamické nez skutecné vytvoiené opravné polozky vytvarely rezervu
pro obdobi dalsi ekonomické recese.
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Graf 1: Opravky k uvéram/celkové uvéry a rist HDP (v CR, 1998-2008)

Zdroj: Pfevzato FRAIT, J., KOMARKOVA, Z. [2]

2. Vysledky a diskuse

Popsané studie nabizi n€kolik okruht k diskusi. V prvni tadé jde o zjisténi FRAITA a
KOMARKOVE [2] o statistické nevyznamnosti ristu avérd ve vztahu ke sledovanému
ukazateli opravnych polozek k uvérim. Dle prokédzané a dnes jiz obecné pfijimané tezi o
cyklickém vyvoji Givérovych emisi, ktery je podporovan vyvojem opravnych polozek by se
naopak dala pfedpokladat relativné silnd negativni zavislost mezi uvedenymi proménnymi. Je
tedy velmi pravdépodobné, ze v ceském bankovnim systému pievladaly vyznamnéjsi faktory
pro tvorbu opravnych polozek nez Groven a vyvoj tvérovych emisi. Pokud by autory zjisténa
nevyznamnost tohoto faktoru ptetrvavala v budoucim vyvoji, je v €eském bankovnictvi
diskutabilni efekt dynamickych opravnych polozek na omezeni cykli¢nosti avérovych emisi a
potazmo 1 ovlivnéni hospodarského cyklu. Lze se pfiklonit k tvrzeni autorti o vlivu dafiové
optimalizace na vyvoj opravnych polozek. Soucasné je mozné piijmout tvrzeni, Ze banky po
negativnich zkuSenostech z 90. let darazngji nez v jinych zemich dodrzovaly v pribéhu
minulych let velmi striktné obezietnostni pravidla a uplatiiovaly konzervativni politiku ve
vztahu k Gvérovému riziku. Uvedenym skute¢nostem by odpovidala i relativné nevyrazna
mezera mezi urovni dynamickych a skute¢nych opravnych polozek v obdobi hospodatského
rastu, ktera je patrna z grafu 1.

V souvislosti s proticyklickym charakterem opravnych polozek NEIDERMAYER, L. A KOL.
[7] uvadeji, ze dynamické opravkovani povede k docasnému ¢i trvalému snizeni ziskovosti
bank. S touto tezi je mozné polemizovat, protoze pii posuzovani vlivu opravnych polozek do
zisku je tfeba odlisit kratkodobé a dlouhodobé hledisko. V modelu dynamického zachyceni
opravnych polozek se dlouhodob¢ v priméru (resp. V priabéhu celého hospodaiského cyklu)
nevytvaii za ceteris paribus tlaky na zvyseni rizikovych ndklada k tvérovym pohledavkam.
Dlivodem je skute€nost, Ze vytvofené dynamické opravné polozky zachycené do nékladl ve
fazi ristu budou ve fazi recese pouzity a tak dojde K jejich zaétovani do vynost. Samoziejme,
ze tento efekt plati do doby, kdy vytvoiené ,,zasoby*“ opravnych polozek ve vysi primérné
velikosti opravnych polozek za cely cyklus budou v pokracujici recesi vyCerpany. I pies tento
fakt 1ze dedukovat, ze sledovat dopad dynamickych opravnych polozek do nédkladi v
horizontu, ktery predstavuje pouze ¢ast hospodaiského cyklu, neni metodicky spravné a vede
ke zkresleni efektu do hospodarského vysledku banky v dlouhém obdobi.

Tuto tezi potvrzuje i studie autori FILLATA a GARRIGY [1]. Autofi porovnali vyvojové
trendy ROA v obdobi 2003-2008 u Spanélskych a americkych bank a zjistili, ze dynamické
opravné polozky vyrovnavaji dopad uvérovych ztrat na zisky v pritbé¢hu hospodarského cyklu.
Zatimco ROA americkych bank na pocatku krize vyrazn€ klesala, rentabilita aktiv
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Spanélskych bank vykazala relativné nepatrny pokles, pfesto, ze v roce 2008 klasifikované
uvéry u Spanélskych bank vzrostly vyraznéji, nez u americkych bank. Autofi tento vyvoj
zCasti pripisuji dusledkiim pouziti modelu dynamickych opravnych polozek.

Srovname-li studii FILLATA a GARRIGY [1] se studii, kterou provedli FRAIT a
KOMARKOVA [2] jsou vysledky vztahu mezi tvorbou skuteén& vytvafenych opravnych
polozek a ziskem bank rozdilné. Zatimco FRAIT a KOMARKOVA uvadgji, Ze tvorba
opravnych polozek a zisku vykazuje vysokou pozitivni korelaci, kterou autofi zdivodiiuji
danovou optimalizaci, pak ze studie FILLATA a GARRIGY nepfimo vyplyva, Ze tvorba
skute¢nych (specifickych) opravnych polozek a zisku je v negativnim vztahu. Lze odvodit
nekteré priciny, které vedou k rozdilnému poznatku, a které mohou byt predmétem dalSich
zkoumani.

1. Autofi pouzili rozdilné metody pro zjisténi zévislosti mezi sledovanymi veli¢inami,
zatimco FRAIT a KOMARKOVA [2] pouzili panelovou regresi, tak FILLAT a
GARRIGA [1] odvodili zavislost skuteénych opravnych polozek neptimo z prib&hu
dynamickych opravnych polozek a zisku.

2. Modely sledovaly rozdilné skupiny bank z hlediska struktury jejich portfolia, pficemz
americké banky jsou orientovany ve sledovaném obdobi mnohem vice na investi¢ni
bankovnictvi, zatimco Ceské banky maji vysoce zastoupeno uvérové portfolio a
retailovou klientelu, vliv mlize mit i samotna metodika tvorby opravnych polozek k
uveértiim, kterd neni v ptispévcich popsana.

3. Danové predpisy, které umoziuji v rozdilné mife a za rozdilnych podminek
zohlednéni opravnych poloZzek do vySe zisku, a tim bankdam vice ¢i méné umoziuji
danovou optimalizaci s vyuZitim danové uznatelnych opravnych polozek.

Provedend analyza shora uvedenych studii doklad4d, Ze nelze pifecefiovat vyznam
dynamickych opravnych polozek ve vztahu k zisku, ktery je syntetickym ukazatelem a jeho
vyvoj je ovlivnén ftadou faktor, které v rozdilné intenzité pisobi v prubéhu celého
hospodarského cyklu. Stejné tak nelze preceniovat vliv dynamickych opravnych polozek na
vyhlazeni ivérového cyklu.

Problémem k feSeni je vztah opravnych polozek v navaznosti na kapitalové pozadavky a
jejich vliv po pfipadném zavedeni dynamického modelu. Poznatkem k diskusi je zjisténi
FRAITA a KOMARKOVE [2], ktefi dochazeji k negativni korelaci mezi opravnymi
polozkami a ukazatelem vlastni kapitdl banky/aktiva. Vztah zdivodiuji strategii bank, kdy
banky s vyssim kapitalovym polStafem snizuji opravné polozky, protoze piedpokladaji vyssi
kapitalové kryti rizik a naopak. Diskutabilni je, do jaké miry maji viibec moznost banky v CR
tuto strategii uplatnit pii pomérné striktnich ptredpisech tykajicich se jak tvorby opravnych
polozek, tak tvorby dostatecné vySe kapitalu. Pokud by teze autorti byla opravnéna, pak by
v obdobi ristu v letech 2003-2007 silné kapitalové vybaveni ¢eskych bank vyvijelo tlak na
snizovani skuteCné¢ vytvofenych opravnych polozek a lze dedukovat, Zze mezera mezi
skutecnymi a dynamickymi opravnymi polozkami by se zvySovala. SpiSe se nabizi tivaha, Ze
bankami pouzita ke kapitdlovému posileni, coz se odrazi ve vyvoji ukazatele vlastni kapital
banky/aktiva. Pokud by byla pfijata tato teze, pak zavedeni dynamickych opravnych polozek
by mohlo pfispivat K nizsi volatilit¢ zisku a pfispivalo by v tomto smyslu (odhlédneme-li
v tento moment od vlivu dividend na vysi zisku do kapitalu) k nizsi volatilité ve vyvoji
kapitalu a omezilo by jeho procyklické chovani.
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Rozbor ukazal relativni sloZitost pouziti modelu dynamickych opravnych polozek zejména
V jeho nejednoznacnych mikroekonomickych dopadech. Lze proto doporucit obdobné jako
Vv ptipad¢ jinych planovanych zmén v ramci Basel III vymezeni urcitého prechodného obdobi,
vramci kterého by probéhlo testovani dopadi modelu dynamického opravkovani na
ekonomiku bank, piipadné na uvérové emise v jednotlivych fazich hospodarského cyklu.

Zavér

Ptispévek rozsitfuje diskusi o problematice opravnych polozek k ivérovym pohledavkam
bank, ktera se v poslednich nékolika letech orientuje na posuzovani objektivity jejich uc¢etniho
zachyceni a na makroekonomické dusledky opravnych polozek k uvérovym pohledavkam.
Diskuse o negativnim makroekonomickém efektu procyklicity opravnych polozek a
moznostech jeho feSeni zesilily v obdobi finan¢ni krize a jsou stale velmi aktualni mezi
bankovnimi reguléatory a ptedstaviteli mezinarodnich ucetnich instituci.

Prestoze model dynamickych opravnych polozek je uvadén jako makropruden¢ni nastroj,
ptispévek na analyze sekundarnich zdrojii prokazuje, Ze bude mit vyrazné dosud jednoznacné
nezodpovéditelné mikroekonomické dopady. Je predmétem diskusi a c¢astecné i obav
manazerl bank, Ze dynamické opravné polozky sniZi ziskovost bank. S uvedenym nazorem je
mozné polemizovat, nebot v modelu dynamickych opravnych polozek se dlouhodobé
v prib¢hu celého hospodaiského cyklu nevytvaii za ceteris paribus tlaky na zvySeni
rizikovych nékladi k avérovym pohledavkam. Duvodem je skuteCnost, Zze vytvorené
dynamické opravné polozky zachycené do nakladi ve fazi rlistu jsou ve fazi recese pouZity a
tak dojde k jejich zaétovani do vynost. Takovyto vyvoj plati s omezenim. Plati do doby, kdy
vytvofené ,,zasoby* opravnych polozek ve vysi primérné velikosti opravnych polozek za cely
cyklus budou v pokracujici recesi vyCerpany. I uvedené studie naznacuji, Ze dynamické
opravné polozky spiSe neZ na sniZeni ziskovosti mohou ptlisobit na sniZeni jeji volatility.

Pokud by byla pfijata vySe zdivodnéna teze o moznosti vyrovnavani volatility kapitalu
prostiednictvim snizeni volatility zisku pfidéleného do kapitalu, pak lze odvodit, Ze
dynamické opravné polozky budou mit obdobny efekt do bankovniho kapitalu je jako je efekt
vytvofeného proticyklického kapitdlového polstafe — narazniku proti ztratam, ktery by byl
vyuzit v obdobi recese (tzv. buffer v Basel I11).

Zavérem je mozno konstatovat z rozboru studii, ze mikroekonomické dopady piipadného
zavedeni dynamického modelu opravnych polozek nejsou jednoznacné, i kdyz lze ocekavat
trend k vyhlazovani bankovnich ziskt. Dale pfi rozhodovani o zavedeni modelu je tieba vzit v
potaz skutecnost, Ze se efekt dynamickych opravnych polozek muze piekryvat s dusledky
dalSich kapitdlovych pozadavki uplatiovanych v ramci Basel III. Banky se tak pii zavedeni
obou nastroji mohou stat realn¢ preregulované, coz v dusledku omezi jejich
konkurenceschopnost na globalizovaném trhu.
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