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Uvod

Pojem poistnd ekonomia® predstavuje slovensky ekvivalent S$tandardne vyuzivaného
anglického nazvu Insurance economics, ktory ,, prepdja ekonomickii analyzu rozhodovania za
rizika, riadenie rizik a dopyt po poisteni u jednotlivcov aj spolocnosti, nastroje na sledovanie
cielov a riadenie poistovacich institucii, regulaciu poistenia a analyzuje ,,deliacu ciaru*
medzi skromnym a socialnym poistenim*“ (Zweifel a Eisen, 2011, s. 2). Vel'mi zjednoduSene
teda poistna ekondémia predstavuje Cast mikroekonomickej tedrie zameriavajicej sa na
rieSenie otdzok suvisiacich S poistenim.

Pred rokom 1960 existovala v ekonomickej literatire medzera z hl'adiska vyskumu podstaty
poistenia ako aj analyzy ekonomického spravania jednotlivcov na poistnom trhu (Dionne
a Harrington, 1992a). Medzi skorSie prace veduce k rozvoju poistnej ekondémie, ktoré ale len
formalne oboznamovali s rizikom a neistotou v ekonomickej analyze, patrili najméa diela von
Neumana a Morgensterna z roku 1947, Friedmana a Savagea z roku 1948, ako aj Allaisa,
Arrowa a Debreua - publikované totozne v roku 1953. V tychto pracach vsak bolo poistenie
chapané skor ako podmieneny statok alebo finan¢na Spekulacia (Dionne a Harrington, 1992a).
Az zaCiatkom 60-tych rokov publikovali Kenneth Arrow a Karl Borch sériu dolezitych
¢lankov (Arrow, 1963, 1965 a Borch, 1960, 1961, 1962), ktoré mozu byt chapané ako
prvopociatok modernej ekonomickej analyzy poistenia. Tieto prace boli v podstate prvym

! Pouzivat, respektive uviest’ do Zivota, sme sa tento pojem rozhodli s ohladom na $pecificky obsah skiimanej
problematiky. Stalo sa tak aj preto, lebo pojmy poistna tedria a ekondémia poistenia sa pouzivaji v slovenskom
vedeckom prostredi na pomenovanie, respektive opis praktickych aspektov poistenia a nie mikroekonomickych
zéakladov poistenia.
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krokom prepajajucim poistenie s ekonomickou tedriu (Loubergé, 2000), ¢im rozsirili zaujem
0 vyskum v oblasti poistnej ekonémie?. Hlavnou prekazkou tohto rozvoja viak bol vieobecne
uplatiiovany predpoklad tradi¢nej ekonomickej teorie o dokonalej informovanosti (Loubergé,
2000). Tato prekazka bola odstranena az na prelome Sest'desiatych a sedemdesiatych rokov,
kedy zacali ekondmovia uvazovat o neopodstatnenosti tohto predpokladu najméa z hladiska
tvorby pozitivnych ekonomickych tedrii fungovania trhu.

Zakladajuce diela poistnej ekondmie je mozné najst’ prave v tejto ére vyvoja ekonomicke;j
vedy. Podl'a vyskumu $vajéiarskeho ekonéma Henriho Loubergého (2000), zaklady poistnej
ekonomie polozilo pat’ poévodnych prac, a to: Rovnovdha na zaistnom trhu od Karla Borcha
(1962), Neistota a ekonémia blahobytu zdravotnej starostlivosti od Kennetha Arrowa (1963),
Aspekty raciondlnej kupy poistenia 0od Jana Mossina (1968), Trh poistenia, samopoistenie
aviastné zabezpecenie 0d dvojice autorov lsaaca Ehrlicha a Garyho Beckera (1972)
a Kartely, konkurencia a reguldcia v majetkovo-zodpovednostnom poisteni od Paula Joskowa
(1973). Tieto prace vytvorili vychodisko pre rozvoj jednotlivych oblasti poistnej ekondémie a
predstavovali aj signal pre spracovanie ekonomickej teérie rizika a poistenia.® Cim viak boli
tieto diela tak vynimoc¢né a ako prispeli k zaloZeniu a rozvoju poistnej ekonémie?

Cielom prispevku je na zdklade analyzy kl'icovych zaverov a zisteni vybranych vedeckych
prac vymedzit’ ich prinos k zalozeniu a rozvoju poistnej ekonomie. V d’alej Casti prispevku
sa preto zameriame na blizSiu charakteristiku vysSie uvedenych zakladajucich diel poistnej
ekondmie, vratane ich prinosu do oblasti poistnej ekondmie. Zoradenie prispevkov kopiruje
¢asovu postupnost’ ich publikovania.

1 Prinos Karla Borcha k vzniku poistnej ekonémie

Clanok snazvom ,,Rovnoviha na zaistmom trhu“* (pdvodny nazov Equilibrium in a
reinsurance market) norskeho aktuara a ekonoma uverejneny v ¢asopise Ekonometrica v roku
1962 je zamerany na skimanie moznosti zovSeobecnenia trhového mechanizmu so zahrnutim
existencie neistoty. Podl'a Borcha, ak je neistota chapand ako komodita, je mozné definovat
zmysluplny cenovy koncept a determinovat’ cenu, pri ktorej nastava rovnovaha medzi
ponukou a dopytom. Avsak, ak sa kazdy ucastnik snazi maximalizovat’ svoju uZzito¢nost’ a
bude chapat’ cenu ako danu trhom, trh nedosiahne stav Paretovho optima®. Ak viak ma trh
dosiahnut’ tato rovnovédhu, musia prebehniat rokovania medzi U€astnikmi trhu. Borch
navrhoval rieSenie tohto problému pomocou tedrie hier.

Borchov vyskum, ktory nadvdzoval na ¢lanky Allaisa (1953a) a Arrowa (1953), dokazal, ze
model vSeobecnej rovnovahy za neistoty navrhnuty Kennethom Arrowom (1953) moéze byt
aplikovany aj na problém zdielania rizika medzi zaistovatelmi.® V nadviznosti na Arrowov
(1953) dokaz moznosti efektivneho vyuzitia finanénych trhov ako nastroja na dosiahnutie
Paretovho optima pri alokécii rizika v ekonomii, Karl Borch sformuloval takzvani Borchovu

2 Napriklad Carter (1972), Green (1971), Hammond (1968), Mahr (1964), Pfeffer (1956) a ini.

% Zaklady ekonomickej tedrie rizika poloZili von Neuman a Morgenster (1947) a Savage (1954) ich teériou
spravania sa za neistoty spolu s Friedmanom a Savageom (1948) a ich navrhmi rizikovych postojov, Prattovou
(1964) analyzou rizikovej averzie a Arrowym (1953) a Debreuovym (1959) modelom v§eobecnej rovnovahy za
neistoty (Loubergé, 2000).

* Podla Google Scholar ma &lanok 547 citacii.

® Vyraz Paretovo optimum (alebo Paretova efektivnost) vyjadruje stav ekonomiky, pri ktorom sa nemdze
uskutocnit’ ziadna restrukturalizacia ani vymena, ktora by zvysila uzito¢nost’ alebo uspokojenie jednotlivca bez
toho, aby sa tym neznizila uzito¢nost’ alebo uspokojenie niekoho iné¢ho (Razin, 1976).

® Neskor bolo zistené, Ze na zaklade tejto aplikacie nie je mozné odvodit’ zavery pre ekonomicka tedriu (Gollier,
1992; Dréze, 1979 a 1990).
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teorému’. Tato teoréma hovori, e dosiahnutie stavu Paretovho optima na trhu zaistenia si
vyzaduje, aby vSetci zaistovatelia drzali pomerny podiel ,.trhového portfélia“ poistného
rizika. Charakterizuje teda subor Pareto optimalnych dohdd pre prenos rizika medzi klientmi,
poistovateImi a zaistovatelmi (Lemaire, 2004) a ukazuje, ako mdze byt mechanizmus
transferu rizika realizovany v praxi. Borchova teoréma transferu rizik pri dosiahnuti
Paretovho optima naznacuje, ze rozdelovanie rizika je zalozené na rizikovej tolerancii
subjektu (Wilson, 1968). Ak su totiz vSetci poistovatelia riziko averzni, najvyhodnejsie je, ¢o

.....

Borchov ¢lanok predstavuje, podla Loubergého (1998), zédkladny kamen poistnej ekondmie.
Jeho dielo moze byt vyuzité ako dokaz, ze poistny mechanizmus rozdelovania rizika je
cast'ou globalneho finanéného mechanizmu alokacie rizika, ako aj priklad toho, ako mozno
vytvorit rozdiel medzi poistnymi institGciami a ostatnymi finanénymi institiciami. Dva z jeho
vyznamnych prinosov teda boli: poskytnutie spdsobu prenosu rizika pri dosiahnuti Paretovho
optima a poukazanie na to, ako prostrednictvom rizikovej averzie poistovatela odovodnit
potrebu Giastoéného krytia rizik® (Dionne a Harrington, 1992a). Borchov prinos k poistnej
ekonémii bol d’alej rozvijany, predovsetkym v diele Arrowa z roku 1970, ktory definoval
poistny kontrakt ako podmieneni pohladavku ateda zadmenu sucasnych penazi za
podmienené peniaze v budicnosti. Autori Kihlstrom aPauly (1971) rozvijali Borchove
vychodiska smerom k modelu zdielania rizika informaénych nakladov, pricom argumentovali
tym, ze fungovanie poistovni je mozné vysvetlit' prostrednictvom existencie Gspor z rozsahu
pri spracuvani informacii. Borchove formulécie transferu rizika ovplyvnili rozvoj modelu
»principal-agent“ aviedli k mnohym dal§im aplikaciam v poistnej literatare (Dionne
a Harrington, 19923).

2 Prinos Kennetha Arrowa k vzniku poistnej ekonomie

Kenneth Arrow je povaZovany za lidra rozvoja poistnej ekondmie. Zaoberal sa predovSetkym
problematikou neistoty, informacii a komunikacie (Dionne a Harrington, 1992a). V roku 1963
publikoval prispevok s nazvom ,,Neistota a ekonomia blahobytu zdravotnej starostlivosti
(povodny nazov Uncertainty and the Welfare Economics of Medical Care) v ¢asopise The
American Economic Review, ktory vytvoril zaklady pre vznik a rozvoj poistnej ekondmie.
Hoci sa ¢lanok primarne zaobera Specifickymi charakteristikami lekérskej starostlivosti ako
objektu normativnej ekondémie, znaéni pozornost venuje aj riziku a neistote, ktoré
predstavuju ,,...vyznamny element v oblasti zdravotnej starostlivosti... (Arrow, 1963). To, ze
ide o pilier vedeckého spracovania tejto problematiky, dokazuje aj vel’ky pocet jeho citacii.’
Prinos prispevku k rozvoju poistnej ekondémie mozno sledovat az vtroch okruhoch
problematik (Loubergé, 1998). V prvom rade - ¢lanok po prvy krat poskytol vysledky
sivisiace s vytvaranim dopytu po poisteni.’® Predpoklada sa, 7e spotrebitelia sa spravaju
racionalne a kupuju si poistenie preto, aby im prinieslo uZito¢nost’. Zaroven st vSak ochotni
za toto poistenie zaplatit' aj urcitd vysku poistného. Arrow vsak dokazal, ze ak sa poistné
stanovuje tak, Ze sa navySuje o fixné percento nad aktuarsku hodnotou poistenia, potom je pre
maximalizdciu oCakévanej uzitoc¢nosti poisteného optimalne ostat’ ¢iastocne ,,pod vplyvom
rizika®, t.j. zakpit’ si iba Ciasto¢né poistné krytie. Arrow v prispevku upozornil aj na to, Ze ak
su obaja - poisteny aj poistovatel’, riziko averzni pri maximalizacii ocakdvanej uzito¢nosti, za

"V skuto&nosti bola Borchova teoréma prezentovana uz v prispevku publikovanom v roku 1960, ktory bol viak
primarne pisany pre aktuarov, zatial ¢o ¢&lanok v Econometrice z roku 1962 bol adresovany ekondémom
(Loubergg, 2000).

8 Ciasto&né poistné krytie moze vzniknit' v désledku aplikéacie roznych typov spolutiasti.

% Podl'a Google Scholar mé €lanok od svojho vydania 4 184 citacii.

19'pre viac informacii o teérii dopytu po poisteni pozri napriklad Schlesinger (2000).
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pouzitia Borchovej teorémy, ich spolocny kontrakt dosiahne Paretovo optimumu vtedy, ked’
bude zahitiat’ spolutdast’ oboch na realizacii rizika."* Arrow pri vymedzeni miery takejto
spoluucasti vyuzival rovnaké argumenty ako Borch (1962). Navyse preukazal, ze ak riziko
neutralny poistovatel’ pontka poistné krytie za poistné v rovnakej vyske, ako ocakavana
nahrada Skody spolu s proporciondlnym navySenim poistného, potom optimalny kontrakt
poskytuje plné krytie strat nad spoluti¢astou (Dionne a Harrington, 1992a).

Arrowovo dielo zroku 1963 je vyznamné aj preto, ze skima jav znamy ako asymetria
informacii. V prispevku pontika autor aj zakladny koncept jednej z jeho dimenzii - moralneho
hazardu'? (Dionne a Harrington, 1992a). Arrow uZ v roku 1953 vytvoril model, ktorym
dokazal, Ze trhova ekonomika vedie k vSeobecnej a efektivnej ekonomickej rovnovéhe® (ato
dokonca aj za neistoty, ak finan¢ny trh poskytuje tak obchodovate'né cenné papiere, ako
aj poistné kontrakty na krytie budicich rizik). Dal§im vyskumom vsak Arrow zistil, Ze uplné
krytie rizika nie je na poistnom trhu vzdy dostupné (alebo dokonca optimalne) z réznych
dovodov. Medzi dovody ciastoéného krytia rizik zaradil okrem transakénych nakladov
arizikovej averzie na strane poistovatel'a aj asymetriu informacii, ktora si ziskala vyznamnu
pozornost’ v ekonomickej literatiire. Arrow si uvedomoval aj to, Ze jej dve zdkladné dimenzie,
moralny hazard a negativny vyber,* reprezentuju hlavnii prekazku pre hladké fungovanie
poistného mechanizmu. Asymetrické informécie povazoval za zdroj nedokonalosti poistnych
trhov. Z jeho zaverov teda vyplynulo, Ze trhova ekonomika nemusi byt vzdy efektivna, ¢im je
V podstate mozné ospravedInit’ Statne intervencie.

Na Arowovo dielo nadviazali mnohi ekonomovia a preniesli tak problematiku asymetrie
informécii aj do samotnej ekonomickej teorie. Medzi vyznamné diela zaoberajice sa
moralnym hazardom mozno zaradit' napriklad dielo Marka Paulyho (1968) s nazvom
Ekonoémia moralneho hazardu (pévodny nazov The economics of moral hazard), ako aj dielo
Spenceho a Zeckhausera (1971) Poistenie, informacie a konanie jednotlivcov (povodny nazov
Insurance, information and individual action). Z diel zameranych na negativny vyber
spomenieme aspoii Georga Akerlofa' (1970) s prispevkom s nazvom Trh ,,brakove: neistota
ohl'adom kvality a trhovych mechanizmus (pévodny nazov The market for ‘lemons': quality
uncertainty and the market mechanism). Nemozno vSak opomentt’ ani dielo Josepha Stiglitza
a Michaela Rothschilda (1976) s nazvom Rovnoviha na konkurencnych poistnych trhoch
(povodny nazov Equilibrium in competitive insurance markets), ktoré pojednava o téme
spravania a rozhodovania sa ekonomickych subjektov v neistych podmienkach, pricom sa
zameriavali prave na asymetriu informacii na strane ponuky.

3 Prinos Jana Mossina k vzniku poistnej ekonomie
Praca norskeho ekondéma Jana Mossina publikovana v roku 1968 v The Journal of Political
Economy pod nazvom ,.Aspekty raciondlnej kipy poistenia“*® (pdvodny nazov Aspects of

" Tieto vysledky boli neskor rozpracované v studiach Moffer (1979) a Raviv (1979).

'2'Spolu s Arrowom polozili zaklady vyskumu moralneho hazardu v ekonomickej tedrii aj Dréze (1961) a Pauly
(1968).

'3 Ekonomicka rovnovaha je efektivna za dodrzania podmienky Paretovho optima.

4 Moralny hazard na poistnom trhu existuje, ak vysledok kontraktu je Giastoéne pod vplyvom poisteného a
poistovatel’ nie je schopny bez nakladov zistit, ¢i rozsah oznamenej straty zodpoveda spravaniu poisteného.
Negativny vyber nastava vtedy, ked’ perspektivni poisteni s heterogénni a rizikova trieda, do ktorej spadaju
nemoze byt poistovatelom urcena vopred bez dodato¢nych nakladov. Kazdy poisteny je potom spoplatneny
rovnakou poistnou sadzbou.

5 George Akerlof spolu s Michaelom Spencom a Josephom Stiglitzom ziskali za vyskum tejto oblasti v roku
2001 aj Cenu Svédskej risskej banky za ekonomické vedy na pamiatku Alfreda Nobela.

*® Podl'a Google Scholar bol ¢lanok citovany 499-krat.
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Rational Insurance Purchasing) je zamerana na problematiku kapy poistenia s oh'adom na
jeho optimalny objem. Clanok analyzuje $tyri okruhy problematik, priom kazda z nich sa
tyka racionalneho spravania sa jednotlivca pri kipe poistenia pre pripady realizacie rizika®'.

Mossin navrhol v prispevku jednoduchy model dopytu po poisteni (Dionne a Harrington,
1992a). Jeho praca je vSak znama aj z iného dovodu. Mossin v nej dokazal, Zze Ciasto¢né
poistné krytie je optimalne pre riziko averznych jednotlivcov vtedy, ak je poistné stanovené
formou pozitivneho proporciondlneho navySenia aplikovaného nad aktuarsku hodnotu
poistenia. Mossin vo svojom diele publikoval aj zistenie, ze poistenie je inferidrny statok.
Ato v pripadoch, kedy ma jednotlivec klesajucu absolutnu averziu k riziku (Dionne
a Harrington, 1992a). Musime priznat, Ze sledovanie ekonomického Zivota d’al§imi autormi
dokézalo nespravnost’ niektorych zaverov Mossina. Napriklad z hladiska optimdlneho
poistenia a ochrany, netrvaju jednotlivci spravidla na ¢iastoénom kryti pri poisteni (hoci
podl’a Mossinovych vysledkov, by sa to od nich o¢akavalo). Navyse, na zaklade empirickych
vysledkov, nie je poistenie inferiornym statkom. Ak by totiz bol, poistovne by prekvitali
v chudobnejsich regionoch a patrili by medzi upadajici priemysel v bohatSich Castiach sveta.
Jeden z povodnych ¢lankov poistnej ekonomie teda vytvoril dva paradoxy: (1) Ciastocné
krytie je optimalne a (2) poistenie je inferiorny statok. Hoci druhy paradox nestimuloval tol’ko
vyskumnej snahy ako prvy, niektori vedci sa predsa len snazili objavit podmienky, za ktorych
by poistenie nebolo len inferidrnym statkom ale tiez Giffenovym statkom.'® Zaujem zaoberat’
sa tymto paradoxom vSak ostal limitovany pravdepodobne preto, Ze v nadvédznosti na dielo
Kennetha Arrowa z roku 1970, bolo ekondmami rychlo rozpoznané, ze poistenie je finanéna
potreba. Preto sa nezd4 vhodné aplikovat’ na koncept poistenia predpoklady odvodzované od
spotreby tovaru. Vyskumom vsak bolo zistené aj to, Ze podmienky, za ktorych Mossin svoje
vysledky ziskal, sa od skutocnosti odliSujii. Mossin nespravne predpokladal, Ze aj ked’ sa
bohatstvo jednotlivcov zviacsuje, ich rizikovy komponent bohatstva sa nebude menit’.

Prvy Mossinov paradox pomenovany ako ,,¢iastocné krytie je optimalne* stimuloval viaceré
vyskumné prace. Niektori autori zistili, Ze ich vysledky s Mossinom nesuhlasili, ak
modifikovali behavioralne predpoklady (Razin, 1976; Briys aLoubergé, 1985).
Najvyznamnejs$i prelom vSak priniesla zmena vychodisk tejto analyzy na zaciatku
osemdesiatych rokov*® a nasledny presun k vnimaniu poistenia ako finanénej potreby. Zavery
tychto vyskumov, preto viedli k zisteniu, ze Mossinove paradoxy je mozné riesit' zmenou
perspektivy namiesto zmeny analytického modelu.

4 Prinos Isaaca Ehrlicha a Garyho Beckera k vzniku poistnej ekonémie

Dvojica americkych ekonoémov Isaac Ehrlich and Gary Becker prispeli k rozvoju poistnej
ekondémie prispevkom z roku 1972 publikovanom v Journal of Political Economy s ndzvom
,Trhové poistenie, samopoistenie a viasmé zabezpecenie“® (povodny nézov Market
insurance, self insurance and self protection). V prispevku autori analyzuju zmenu vybranych
premennych (napriklad cena, prijem a d’alSie) vplyvajicich na dopyt po alternativnych
formach ,,poistenia“. Rozvijaji aj tedriu dopytu po poisteni, ktora zdoraznuje interakciu
medzi trhovym poistenim, samopoistenim a vlastnym zabezpecenim. Ako prvi totiZ navrhli

" Tento ¢lanok je podla Loubergého (1998) povazovany za povodny &lanok tedrie dopytu po poisteni, aj ked
niektoré Mossinove vysledky boli tiez zahrnuté v Arrow (1963) a rozpracované aj v inych ¢lankoch o dopyte
po poisteni publikovanych v tom istom roku i rovnakom ¢asopise (Smith, 1968).

'8 Pozri napriklad Hoy a Robson (1981) alebo Briys, Dionne a Eeckhoudt (1989).

9 pyblikovana predovietkym v pracach Neila Dohertyho (1983, 1983a, 1984), Davida Mayersa (1983) ako aj
Shanna Turnbulla (1983).

% Podl'a Google Scholar bol ¢lanok citovany 912-krat.
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dokladnt ekonomicku analyzu prevencie rizika. Vytvorili pojmy ako samopoistenie a vlastné
zabezpeenie™ a nasledne skumali vztahy medzi tymito mechanizmami a tradiénym
poistenim S vyuzitim poistného trhu. Zaoberali sa vlastne riadenim rizika, a to nie len
pomocou tradiénych nastrojov prenosu rizika®?, ale aj pomocou néstrojov prevencie rizika.?
Preto ich ¢lanok moze byt chapany ako prvy teoreticky ¢lanok o riadeni rizik.

Podl'a Loubergého (2000) tento ¢lanok prinasa tri zakladné vysledky pre poistni ekondémiu.
V prvom rade sa, podl'a Isaaca Ehrlicha a Garyho Beckera, pri absencii poistného trhu sa
moze riziko averzny jednotlivec zapojit’ do samopoistenia a vlastného zabezpecenia, pricom
vSak optimalna ,,investicia®“ zavisi od takzvanych suvisiacich nakladov. Hrani¢ny prijem
merany z hl'adiska vyssej oCakavanej uzitocnosti musi byt vazeny k hrani¢nej neuzitocnosti,
ktora vznikne dodato¢nymi nakladmi. Na zaklade vysledkov ich analyzy je teda mozné
konstatovat’, ze uplna eliminécia rizik nie je vo vSeobecnosti optimalna. Druhym prinosom je
zistenie, ze samopoistenie a trhové poistenie su substitity. To znamena, Ze zvySeny stupei
ochrany prostrednictvom uzatvoreného poistenia nuti raciondlneho riziko averzného
jednotlivca redukovat’ spravanie smerujuce k znizeniu vysky moznej Skody (Loubergé, 2000).
Co zjednodusene znamend, ze ak poistovatel zvySuje hranicu ochrany, riziko averzny
jednotlivec sa prestava chranit sam. Z hl'adiska vlastného zabezpecenia dospeli autori
k zaveru, Ze vlastné zabezpecCenie a trhové poistenie mozu byt bud’ komplementarne tovary
alebo substituty, ato v zavislosti od citlivosti poistného na efekty vlastného zabezpecenia.
Takze poistovatel moze motivovat' poisteného, aby sa chranil aj sam, ¢im redukuje
pravdepodobnost’ vzniku $kod.

Vysledky Ehrlicha a Beckera boli dblezité aj pre rozvoj teérie moralneho hazardu napriek
tomu, ze nebrali do ivahy asymetriu informacii, ako aj pre model ,,principal-agent”. Vysledky
ich analyzy popieraji ndzor, Ze moralny hazard je nevyhnutnym doésledkom trhového
poistenia. NavySe, za uréitych podmienok moze tento jav viest’ k redukcii pravdepodobnosti
nastania nebezpecnych udalosti. A hoci sa Ehrlich a Becker v analyzovanom prispevku
zamerali na vztah medzi trhovym poistenim a aktivitami zahriiujicimi samopoistenie alebo
vlastné zabezpecenie, neStudovali detailne vztah medzi samopoistenim a vlastnym
zabezpeCenim S abez existencie trhového poistenia (Dionne a Harrington, 1992a). Tuto
problematiku rozvijali az d’alsi autori, napriklad Boyer a Dionne (1983, 1989) alebo Chang
a Ehrlich (1985). Nasledujtici vyskum v oblasti prevencie rizika uz nebol postaveny na
rozvoji teoretickych zakladov dopytu po poisteni, ale ostal ohraniceny iba Struktirou
navrhnutou Ehrlichom and Beckerom. Boyer a Dionne (1989) napriklad poukazali na to, Ze
samopoistenie vedie K silnejsim zmenam v riziku ako vlastné zabezpecenie a Dionne a
Eeckhoudt (1985) zistili, ze zvySenie rizikovej averzie, pri zachovani ceteris paribus, nemusi
nutne viest’ k vysSej trovni vlastného zabezpecenia.

5 Prinos Paula Joskowa k vzniku poistnej ekonomie

Americky ekoném Paul Joskow prispel k rozvoju poistnej ekondémie svojim dielom s ndzvom
»Kartely, konkurencia a reguldcia v majetkovo-zodpovednostnom poistenl"‘24 (povodny nazov
Cartels, Competition and Regulation in the Property-Liability Insurance Industry). Toto

21 Samopoistenie chapali ako redukciu velkosti straty a vlastné zabezpe&enie ako redukciu pravdepodobnosti
nastania Skody (Ehrlich a Becker, 1972).

?2 Medzi nastroje prenosu rizika patri okrem iného aj poistenie ako nastroj finanéného mechanizmu transferu
rizika jednotlivca na trh (Ehrlich a Becker, 1972).

2 Naéstroje na prevenciu rizika mozu byt rozdelené na nastroje zamerané na modifikaciu pravdepodobnosti
nastania udalosti a nastroje zamerané na zmenu néasledkov udalosti (Ehrlich a Becker, 1972).

?* Podl'a Google Scholar bol ¢lanok citovany 286-krat.
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povodné dielo publikované vroku 1973 v casopise Bell Journal of Economics and
Management Science poskytuje detailni Studiu Struktiry a fungovania poistného trhu
v Spojenych Statoch americkych, ako aj poskytovania majetkového a zodpovednostného
poistenia na tomto trhu. Prispevok reprezentuje prvy uspesny pokus o zaclenenie poistného
sektora do ekonomickej analyzy (Loubergé, 2000).

Joskow V prispevku hodnoti konkurenciu na poistnom trhu pomocou analyzy koncentracie
trhu a bariér vstupu na tento trh, meria vynosy z rozsahu v poisteni a diskutuje o distribucii
aregulacii poistenia. Autor dospel k zaverom, Ze kombinacia Statnej regulacie, kartelové
ocenovanie a iné pravne $pecifikd, vyustili do vyuzivania neefektivnych predajnych technik,
nedostato¢nej ponuky a nadmernej kapitalizacie na americkom poistnom trhu. Volny vstup na
trh potom viedli k rastu zisku v porovnani s nakladmi kapitalu. Joskow dospel k zaveru, ze
trhova koncentracia na americkom trhu bola v sledovanom obdobi prili§ nizka a teda
neexistovali vyznamné bariéry vstupu na trh. Prostrednictvom jednoduchého modelu podielu
prevadzkovych nakladov poistovatela tiez zistil, Ze poistovnictvo je charakterizované
konstantnymi vynosmi zrozsahu (Dionne a Harrington, 1992a). Autor dospel aj
K prekvapivému zaveru, ze priame upisovanie je efektivnejSie ako systém nezavislych
agentov,® pri¢om argumentoval tym, e rozdiely v prevadzkovych nakladoch medzi priamym
upisovanim a upisovanim prostrednictvom nezavislych agentov nemdézu byt vysvetlované
rozdielmi v pontikanych sluzbach (Dionne a Harrington, 1992a). Predpokladal, Ze hoci priame
upisovanie je spomalované ndkladmi na hladanie spotrebitelov, priami upisovatelia sa
spravaju ako oligopolisti pri kapacitnych obmedzeniach v kratkodobom obdobi, co
obmedzuje maximalizaciu ich zisku vratane vyberu rizik sniz§imi ako priemernymi
o¢akavanymi nakladmi (Dionne a Harrington, 1992a). A hoci Joskowovo dielo vyvolalo
rozsiahly vyskum v oblasti poisteniam, jeho nasledovnici sa zameriavali najmi na analyzu
amerického trhu v dosledku lepsej dostupnosti dat.?®

Zaver

Ciel'om prispevku bolo na zaklade analyzy kl'ai¢ovych zaverov a zisteni vybranych vedeckych
prac vymedzit' ich prinos k zaloZeniu a rozvoju poistnej ekondomie. Vychadzali sme z
ponimania pojmu poistnd ekonémia ako Casti mikroekonomickej tedrie zameriavajlcej sa na
rieSenie otazok suvisiacich s poistenim. Pre naplnenie ciel'a sme analyzovali vybrané povodné
prace, ato: Rovmovdha na zaistnom trhu od Karla Borcha (1962), Neistota a ekonomia
blahobytu zdravotnej starostlivosti od Kennetha Arrowa (1963), Aspekty raciondlnej kiupy
poistenia od Jana Mossina (1968), Trh poistenia, samopoistenie a viastné zabezpecenie od
dvojice autorov Isaaca Ehrlicha a Garyho Beckera (1972) a Kartely, konkurencia a reguldcia
v majetkovo-zodpovednostnom poisteni od Paula Joskowa (1973). A hoci analyzované ¢lanky
neboli primarne pisané pre oblast’ poistovnictva, pripravili zaklad pre vznik a rozvoj poistnej
ekondmie.

Karl Borch dokéazal v ¢lanku ,,Rovmovaha na zaistnom trhu*, ktory je povaZovany za
zakladny kamen poistnej ekondmie, Ze poistny mechanizmus rozdel'ovania rizika je Castou
globalneho finan¢ného mechanizmu alokéacie rizika. RozliSoval v§ak pritom medzi poistnymi

% Tieto vysledky boli potvrdené aj v Cummins a Vanderhei (1979).

% podra Loubergého (1998) Joskow polozil zéklady pre rozvoj v oblasti distribuénych systémov v poistovnictve
(Cummins a Vanderhei, 1979); v oblasti empirického vyskumu vynosov z rozsahu v oblasti poistenia (Doherty,
1981; Fecher, Perelman a Pestieau, 1991); v oblasti rozlicnych foriem organiza¢nej Struktury poistovnictva
(Mayers a Smith, 1981, 1986, 1988); a v oblasti vplyvu urokovej sadzby a regulacie solventnosti (Borch, 1974;
Cummins a Harrington, 1987; Danzon, 1983; D'Arcy, 1988; Finsinger a Pauly, 1984; Harringron, 1984; Ippolito,
1979; Munch a Smallwood, 1980; Pauly, Kleindorfer a Kunreuther, 1986).
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inStiticiami a ostatnymi finanénymi inStitGciami. Dva z jeho vyznamnych prinosov boli:
poskytnutie spdsobu prenosu rizika pri dosiahnuti Paretovho optima a poukazanie na to, ako
prostrednictvom rizikovej averzie poistovatela oddvodnit’ potrebu c¢iastocného krytia rizik
(Dionne a Harrington, 1992a).

Kenneth Arrow je povazovany za lidra rozvoja poistnej ekondémie. Zaoberal sa predovsetkym
problematikou neistoty, informacii a komunikacie (Dionne a Harrington, 1992a). Arrowovo
dielo zroku 1963 je vyznamné aj preto, Zze skuma jav znamy ako asymetria informacii.
V prispevku ponuka autor aj zakladny koncept moralneho hazardu (Dionne a Harrington,
19923).

Jan Mossin navrhol v prispevku z roku 1968 jednoduchy model dopytu po poisteni (Dionne
a Harrington, 1992a). Jeho praca je vSak znama aj z iného dovodu. Mossin v nej dokazal, ze
Ciastocné poistné krytie je optimalne pre riziko averznych jednotlivcov vtedy, ak je poistné
stanovené formou pozitivneho proporciondlneho navySenia aplikovaného nad aktuarsku
hodnotu poistenia. Mossin vo svojom diele publikoval aj zistenie, ze poistenie je inferidrny
statok, a to v pripadoch, kedy ma jednotlivec klesajicu absolutnu averziu k riziku (Dionne
a Harrington, 1992a). Dalsim vyskumom boli vysledky Mossina popreté (Razin, 1976; Briys
a Loubergé, 1985). Prelom vSak priniesla zmena vychodisk tejto analyzy na zaciatku
osemdesiatych rokov a nasledny presun k vnimaniu poistenia ako finan¢nej potreby. Zavery
tychto vyskumov viedli k zisteniu, Zze Mossinove paradoxy je mozné rieSit zmenou
perspektivy namiesto zmeny analytického modelu.

Vysledky Ehrlicha a Beckera publikované v ¢asopise Journal of Political Economy
v roku 1972 popierajii nazor, ze moralny hazard je nevyhnutnym désledkom poistovania sa a
za uréitych podmienok moéze viest k redukcii pravdepodobnosti nastania nebezpecnych
udalosti. Na zdklade vysledkov ich analyzy je mozné konStatovat’, ze Uplné elimindcia rizik
nie je vo vSeobecnosti optimalna, ako aj to, ze samopoistenie a trhové poistenie su substitlity.
To znamend, Ze zvySeny stupenn ochrany prostrednictvom uzatvoreného poistenia nuti
racionalneho riziko averzného jednotlivca redukovat’ spravanie smerujuce k zniZzeniu vysky
moznej Skody (Loubergé, 2000).

Poslednym z analyzovanych diel bolo dielo amerického ekondéma Paul Joskow s nazvom
,Kartely, konkurencia a regulacia v majetkovo-zodpovednostnom poisteni. Joskow zistil, ze
kombinacia Statnej regulacie, kartelové ocenovanie ainé¢ pravne Specifikd, vyustili do
vyuzivania neefektivnych predajnych technik, nedostato¢nej ponuky a nadmernej
kapitalizacie na americkom poistnom trhu. Prispevok reprezentuje prvy uspeSny pokus
0 zaclenenie poistného sektora do ekonomickej analyzy (Loubergé, 2000).

Dalsi rozvoj poistnej ekonémie bol zaznamenany najmi v troch okruhoch problematik,
konkrétne Vv oblasti dopytu po poisteni a ochrane, ekonomickej rovnovahe pri asymetrii
informacii a Struktary poistného trhu (Loubergé, 2000). V sedemdesiatych a osemdesiatych
rokoch sa vyskum v oblasti rizika a poistenia postupne preorientoval a poistenie bolo
analyzované vo skor z pohl'adu finan¢nej tedrie. Stalo sa skoro nemoznym udrzat’ dichotomiu
VvV analyze poistovni: poistné operacie na jednej strane a finan¢né investicie na druhe;j.
Désledkom ¢oho bol vyskum poistenia stale viac ovplyviiovany rozvojom v tedrii financii.
Tato zmena perspektivy sa odrazala aj v definicii poistenia Kennetha Arrowa z roku 1970:
»poistenie je vymena dnesnych penazi za peniaze v budiicnosti*.
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V stucasnosti sa vyskum v oblasti poistnej ekondmie presiva do psychologickej roviny
v dosledku rozvoja behavioralnych aspektov v ekonomii. Podl'a Jeana-Francoisa Outrevillea
(2010) ,,zdakladnou ulohou poistnej ekonomie je vysvetlit spravanie sa, ktoré nie je vysvetlené
Standardnymi ekonomickymi modelmi vyberu a rozhodovania“. Medzi najpopularnejsie témy
stCasnosti patria najmi otazky asymetrie informacii. Podla vyskumu Outrevillea (2010)
predstavuju tieto témy jednu pétinu c¢lankov uverejnenych v renomovanom vedeckom
Casopise zameranom na oblast’ poistovnictva The Geneva Papers on Risk and Insurance -
Issues and Practice.
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