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Uvod

V roce 2001 International Accounting Standard Board (dale jen ,,JASB*) pievzal odpovédnost
za vydavani mezinarodnich standardll G¢etniho vykaznictvi. Cilem snazZeni IASB bylo déle
piispivat k harmonizaci €etniho vykaznictvi na globalni tirovni. Bylo rozhodnuto, ze vSechny
standardy ucetniho vykaznictvi vydané piedchtidcem IASB zlstanou i nadale v platnosti,
soucasn¢ vsak bylo stanoveno, ze fada diive vydanych standardii (oznacované ,,JAS*) budou
revidovany. Jednim z téchto revidovanych standardii byl i standard vénovany vykazovani
informaci o transakcich s podniky IAS 22 — Business Combinations. Tato komplexni
problematika se zaroven stala pfedmétem tzv. konvergenéniho procesu, v ramci kterého se
IASB ve spolupraci se svym protéjskem ve Spojenych statech Americkych (FASB)
zodpovédnym za utvareni standardt tc¢etniho vykaznictvi v U.S.A. (US GAAP), spolecnymi
silami pokusili vydavat nové standardy, které by danou problematiku feSily pokud mozno
shodné. Vysledkem inovacniho usili IASB v oblasti vykaznictvi tzv. podnikovych kombinaci
byl novy standard IFRS 3 Business Combinations, ktery zcela nahradil ptivodni standard
IAS 22. Jednim z disledki konvergen¢niho procesu byla i zména v aplikaci ucetnich metod
na transakce s podniky — zcela byla opusténa metoda spojeni podild (pooling-of-interests
method) a jako jedina spravnd metoda zachyceni podobnych transakci byla oznacena metoda
koupé (purchase method)!. Charakteristickym prvkem metody koupé je identifikace
nabyvatele v kazdé transakci. Pfijeti tohoto pfedpokladu ma zna¢né dopady zejména do
ocenovani aktiv a zavazkil piebiranych v ramci podnikové kombinace. Metoda koupé
predpokladd mimo jiné piecenéni piebiranych aktiv a zdvazkl na jejich realnou hodnotu ke

1 K jednotlivym metoddm relevantnim pro podnikové kombinace bliZe napi. Sedlacek, K¥izova, Hyblova (2012),
pfipadné Vomackova (2012).
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dni akvizice, samostatné vykazani nékterych nehmotnych aktiv, které dosud v individualnich
ucetnich vykazech vykazovany byt nemohly a podobné. Podnikové kombinace jsou transakce,
ve kterych z pravidla dochazi k ptfechodu znaéného objemu majetku a zadvazkl z jedné ucetni
jednotky na jinou a neziidka jsou ucetni vykazy nastupnické spolecnosti, resp. kupujici
spole¢nosti, timto typem transakci siln¢ ovlivnény (Iépe feceno: jejich financni
situace/pozice).

vvvvvv

informaci o financni stabilit¢ a vykonnosti ucetni jednotky jejim investorim a vétitelam.
Mnozstvi a kvalita zvefejnénych informaci tak mtize piimo ovliviiovat rozhodovani investora
i vétiteld. Ucetni vykazy jsou proto Gasto stiedobodem zajmu finanénich analytikil, bankéfi,
investi¢nich poradct, makléti, ale 1 regulatorti vetejnych trhii ¢i statnich instituci ¢i
akademikut. Tento ¢lanek se zabyva mnozstvim a kvalitou povinné zvetejiovanych informaci
Vv komentafich k ucetnim zavérkdm ucetnich jednotek, které sestavuji své zavérky dle
mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi IAS/FRS, ptitom kvalita a mnozstvi povinné
zvetejiilovanych informaci je pométfovana k pfedepsanému souboru pozadavki na komentat
k Gcetni zavérce obsazeny v IFRS 3 Business Combinations.

Tento Clanek se tedy zabyva vyluéné pozadavky na vysvétlujici informace dle IFRS 3
Business Combinations, ktery v hlavni ¢asti textu popisuje metodu zachyceni podnikové
kombinace v Gcetni zavérce nabyvajici ucetni jednotky a soucasné¢ uvadi, jaké detailni,
vysvétlujici informace musi nabyvajici Ucetni jednotka uvefejnit v komentafi k ucetnim
vykazim.

Cilem c¢lanku je kvantifikovat miru compliance (tj. miru souladu s pozadavky ¢i miru
dodrZzovani pozadavkil) Ucetnich vykazii predkladanych obchodnimi spole¢nostmi
kétovanymi na Burze cennych papirti Praha a zahrnutych do burzovnich indexti PX a PX-TR.
Pro naplnéni tohoto cile byly analyzovany ucetni vykazy téchto spolec¢nosti sestavené za
obdobi 2011 az 2014 a na zaklad¢ zjisténych fakti byla za vyuziti tzv. D-score modelu
stanovena mira compliance téchto vykazli s pozadavky na zvetejnéni dle IFRS 3. V prvni
kapitole tohoto textu je provedena reSerSe dostupnych védeckych publikaci vztahujicich se ke
zkoumanému tématu, druha kapitola pojednava o konstrukci provedeného vyzkumu a ve tieti
kapitole jsou popsana zpracovana data a jejich vyhodnoceni.

1 Dosavadni vyzkum

Poc¢inaje rokem 2005, vSechny spolecnosti kotované na nékterém z regulovanych
kapitalovych trhti Evropské unie povinné sestavuji své konsolidované ucetni vykazy
v souladu s IAS/IFRS. Soucasn¢ i fada stati mimo Evropskou unii vyzZaduje ¢i umoziuje
spole¢nostem podnikajicim v jejich jurisdikci pouzivat pro ucetni vykaznictvi IAS/IFRS.
kapitalovych trha, kterd ptfindsi zvySené pozadavky investorti na transparentni a predevsim
mezinarodné porovnatelné ucetni vykazy. Ma-li IAS/IFRS skute¢né pfispet k pozadované
mezinarodni porovnatelnosti ucéetnich vykazi, je nezbytné, aby pozadavky a pravidla
obsazena v tomto regulatornim ramci byla disledné¢ dodrzovana. Zkoumanim duslednosti
uplatinovani pravidel a pozadavka TAS/IFRS se zabyvalo jiz mnoho autorti, naptiklad Ball,
Robin, Wu (2003), Leuz, Nanda, Wysocki (2003) ¢i Daske, Hail, Leuz, Verdi (2008),
respektive Daske, Hail, Leuz, Verdi (2011). Tito autoii mimo jiné zkoumali také aspekty,
které ovliviiuji miru compliance ucetnich vykazt s IAS/IFRS v riznych zemich a usuzovali
tak na kvalitu ucetniho vykaznictvi ve zkoumanych statech. Z vyzkuma uvedenych autort
vyplyva, ze dilezitymi determinantami kvality G¢etniho vykaznictvi ve smyslu vysoké miry
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compliance se standardy IAS/IFRS jsou ptfedev§im: uroven narodni ucetni regulace a mira
jejiho propojeni s danovou legislativou, existence, respektive forma dohledu nad kapitalovymi
trhy, uplatiovani tzv. ,,corporate governance*. Wysocki (2011) se rovnéz zabyval podobnym
vyzkumem, doSel k zavéru, Ze celosvétova akceptace IAS/IFRS na odpovidajici Grovni je
velmi nepravdépodobna, dokud budou v jednotlivych zemich existovat narodni regulace
ucetnictvi, respektive ucetniho vykaznictvi.

K obdobnym zavéram dospél 1 Nobes (2006), ktery uvadi, Ze narodni upravy tcetnictvi brani
efektivni implementaci IAS/IFRS, avSak soucasné uvadi, ze IAS/IFRS s nejvétsi
pravdépodobnosti nedokazi zcela nahradit narodni regulace ucetniho vykaznictvi z diivodu
nedostate¢ného vymahani dodrzovani reguli IAS/IFRS v praxi. Obdobné Pope, McLeay
(2011) upozoriiuji ve své publikaci na nedostate¢ny dohled a nedtsledné vyzadovéni
dodrzovani pravidel formulovanych v IAS/IFRS v zemich Evropské unie, upozornuji dale, ze
tento negativni jev mize v kone¢ném duisledku vést ke sniZeni ptinost, které implementace
IAS/IFRS v zemich Evropské unie pfinesla. Nedostate¢ny dohled nad aplikaci IAS/IFRS
poskytuje pfilezitost k ptipadné manipulaci Ucetnich vykazii managementem. Prochazka
(2015, str. 18) dokonce tvrdi, zZe: ,, Byt uplné konvergence ucetnich standardii je mozné na
teoretické i praktické urovni dosdahnout, ekonomické teorie, analytické ucetni modely i
empirické ucetni studie indikuji, Ze pripadna globalni jednotnost ucetnich standardi (byt
urcenych pouze pro potreby informovani na kapitdlovych trzich) neni Zadouci.* Empirickou
studii zabyvajici se konkrétnimi dusledky povinné implementace IAS/IFRS predkladaji
naptiklad Stenka, Ormrod, Chan (2008). Vyznamem implementace IAS/IFRS do prostiedi
kapitalového trhu Ceské republiky se zabyva Janigikova (2014).

Zaméime se nyni na dostupny vyzkum miry compliance jiz konkrétné pro oblast podnikovych
kombinaci. I vtéto ponckud specifické oblasti jsou dostupné studie, nékteré jiz ze
sedmdesatych let dvacatého stoleti: Lee (1974), ktery se zamétil na miru podnikovych
kombinaci a odprodeji podniki ve Velké Britanii, z novéjsich publikaci napiiklad Shaley
(2009), ktery analyzoval vazbu mezi mirou zvefejnéni detailnich informaci (tzv. ,,degree of
disclosure) pro vybrané podnikové kombinace a naslednou ekonomickou vykonnosti
nabyvajici Ucetni jednoty. Tento vyzkum wukazal, Ze nésledna ekonomickd vykonnost
nabyvatele, mé&fend odchylkou vynosnosti akcii nabyvatele a zménami v rentabilité aktiv, se
zvySuje mirou zvefejnéni informaci o transakci (tj. vyss$i degree of diclosure vedl k vyssi
vynosnosti akcii nabyvatele). Vyzkum Shaley (2009) tak poskytuje diikazy o tom, Ze investofi
reaguji na mnozstvi informaci, které je o dané transakci poskytnuto a Ze negativné reaguji na
nedostatek detailnich informaci — ocekavaji tzv. ,bad news®, jelikoz se domnivaji, Ze
management podniku ma co skryvat.

Inspirativni pro vlastni vyzkum popsany v nasledujici kapitole byly rovnéz prace
ASenbrenerové (2016) a Novakové a Poldka (2015), ktefi provadéli empiricky vyzkum -
analyzu miry compliance s poZzadavky IAS/IFRS na tcetnich zavérkach tuzemskych vetejné
obchodovanych spolecnosti a dale prace Khairi (2008) zabyvajici se zkoumanim rozsahu a
kvality zvetfejiiovanych informaci ohledné testovani goodwillu na sniZeni hodnoty (tzv.
goodwill impairment test). Zavérem této prace bylo zjiSténi, Ze mira a kvalita zvefejiiovanych
informaci je nedostate¢nd, resp. ze nenapliiuje pozadavky piislusnych standardt IAS/IFRS.
Nedostatecnou miru a nevyhovujici kvalitu zvefejnovanych informaci konstatovala i
Bouckova (2016), ktera zkoumala miru compliance S diirazem na goodwill v pfipadé ucetnich
vykazli za obdobi 2010 az 2013 u vybranych vefejné¢ obchodovanych spole¢nosti zahrnutych
do burzovnich indextit DAX 30 a FTSE 100. O tom, ze zkoumani miry compliance ucetnich
zavérek s pozadavky definovanymi IFRS 3 je velmi zkoumanym problémem, svédci 1 dalsi
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publikace vénované tomuto tématu, napiiklad stat’ autorti Devalle a Rizzato (2013), kteii se
zamgéfili na determinanty kvality uvefejnéni a miry compliance v pfipad¢ standarda IFRS 3 a
IAS 36 a dale také Detzen, Hoffmann a Ziilch (2013).

2 Konstrukce vlastniho vyzkumu

Pomérné detailni informace tykajici se podnikové kombinace jsou velmi dilezité zejména pro
vlastniky a véftitele ucetni jednotky. Tento typ transakci je Casto zasadnim determinantem
budouciho vyvoje ucetni jednotky a piedstavuje transakci, pii které dochazi ke smeéné
znaného majetku ale i zavazkl. Tyto transakce jsou zaroven vystaveny zvySenému riziku
neuspéchu — fada akvizic a fuzi jsou ukonceny predcasné ¢i neuspésné. Védomi si moznych
komplikaci, které v ramci procesu podnikové kombinace mohou nastat, definovali tviirci
standardu IFRS 3 celou fadu poZadavki na detailni informace, které jsou dle jejich odborného
nazoru uzitecné pro uzivatele ucetnich vykazt, které pomahaji uzivatelim pfijimat zavazna
investorska rozhodnuti a které by tedy mély byt dle znéni IFRS 3 zvefejnény v komentati
k Géetnim vykaziim. PoZadavky na detailni informace o podnikové kombinaci jsou uvedeny
Vv paragrafech B64 az B66 standardu IFRS 3. Vzhledem k tomu, Ze tyto pozadavky jsou
sttedobodem vyzkumu prezentovaného dale v tomto ¢lanku, uvadim v nasledujicim odstavci
vycet téchto pozadavkil. Tyto pozadavky utvaii tzv. ,,check-list“ pomoci kterého byly
hodnoceny analyzované ucetni zavérky — vizte dale) Standard IFRS 3 pozaduje, aby
v komentafi k Gi¢etnim vykaziim nabyvajici i¢etni jednotky bylo uvedeno?:

a) jméno a popis nabyvaného podniku (pfip. obchodni korporace);

b) datum akvizice;

c) kvantifikace podilu na vlastnim kapitalu ¢i hlasovacich pravech v nabyvané obchodni
korporaci ¢i podniku;

d) hlavni diavody, které vedly k uskute¢néni podnikové kombinace a popis toho, jakym
zpisobem nabyvatel ziskal kontrolu nad nabyvanym subjektem;

e) kvalitativni analyza faktorti zakladajici existenci goodwillu vykazaného z transakce,
zejména ocekavané synergické efekty ze spojeni podnikdni nabyvaného subjektu a
nabyvatele, existence nehmotnych aktiv, jez nebylo moZzno samostatné vykéazat a dalsi
faktory;

f) realnou hodnotu (platnou k datu akvizice) protiplnéni pifevedeného z nabyvatele na
vlastniky nabyvaného subjektu a dale realnou hodnotu (platnou k datu akvizice) vsech
diilezitych typ mozného protiplnéni, jako jsou naptiklad:

a. hotovost,

b. hmotna a nehmotna aktiva zahrnujici i podniky, resp. pobocky nabyvatele,

c. nové€ vzniklé zavazky nabyvatele vii¢i vlastnikiim nabyvaného subjektu, v€etné
zavazkil podminénych,

d. podily na vlastnim kapitalu nabyvatele;

g) pokud byly ujednany nekteré podminéné platby, pak:

a. hodnotu uznanou a vykazanou k datu akvizice,

b. popis podminénych plateb a popis ujednani a pravidel determinujici
podminénou platbu,

C. rozpracovani moznych scénait a odhad souvisejicich plateb, které na
zéklad¢ téchto ujednani bude muset nabyvatel hradit vlastnikiim nabyvaného
subjektu. V piipadé, ze neni definovana maximalni mozna ¢astka podminéné
platby, je nabyvatel na tuto skuteCnost povinen v komentafi k Gcetnim
vykazlim upozornit.

h) pro pohledavky nabyté v ramci transakce je zapotiebi zvetejnit:

2 Volné& pieloZzeno z originalu IFRS 3 Business Combinations v anglickém jazyce, upraveno, zkraceno.
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a. redlnou hodnotu téchto pohledavek,

b. hrubou smluvni hodnotu téchto pohledavek,

c. nejlepsi mozny odhad hodnoty pohledavek, které nebudou s nejvétsi
pravdépodobnosti inkasovany

Pozadované¢ informace o nabytych pohleddvkach musi byt zvefejnény
strukturovan¢ dle jednotlivych kategorii/typti pohledavek, zejména: pujcky,
pohledavky z leasingu, pohledavky za odbérateli z obchodniho styku a dalsi
kategorie/typy pohledavek.

1) ocenéni piejimaného majetku a zavazka dle jeho jednotlivych kategorii platné k datu
akvizice;

j) pro podminéné zavazky dle odstavce 23 standardu IFRS 3, je zapotiebi zvefejnit
informace pozadované standardem IAS 37 v odstavci 85. V pfipadé, ze podminény
zdvazek nemlze byt uzndn a vykazan z divodu, Ze jeho redlnou hodnotu nelze
spolehlivé méfit, nabyvatel musi ktomuto podminénému zavazku zvefejnit
nasledujici:

a. informace pozadované standardem IAS 37 v odstavci 86,

b. oziejméni okolnosti, které znemoznuji spolehlivé stanovit hodnotu tohoto
podminéného zavazku.

k) celkovou hodnotu goodwillu, ktera bude pravdépodobné uznatelna jako danové
ucinny naklad;

I) pro transakce, které jsou uznany a vykazany oddélené od aktiv a zavazki nabytych
Vv ramci podnikové kombinace dle odstavce 51 standardu IFRS 3, je zapotiebi zvefejnit
tyto informace:

a. popis kazdé takové transakce,

b. o zauctovani téchto transakci,

C. hodnotu kazdé takové transakce spole¢né s informaci, do jakého ftadku
ucetnich vykazu byla tato transakce zahrnuta,

d. pokud tato transakce zahrnovala i vypotadani jiz existujiciho zavazku ¢i
pohledavky, je nutné zvetejnit 1 hodnotu tohoto vypotadani.

m) hodnota separatné zachycenych transakci dle pismene 1) musi zahrnovat hodnotu
nakladl souvisejicich s touto transakci a zaroven informaci o tom, do jakého fadku
vykazu o Uplném vysledku hospodateni a v jaké hodnoté tyto souvisejici naklady byly
zahrnuty. Pokud nebyly nckteré ndklady souvisejici s témito transakcemi zatuctovany
jako néklady, pak nabyvatel zvefejni informaci o tom, jak byly ve vykazech
zachyceny.

n) v pripadé tzv. stastné koup¢ se zveiejni:

a. hodnota ekonomického ptfinosu uznan¢ho a vykdzaného dle odstavce 34
standardu IFRS 3 a déle se uvede, do jakého tadku vykazu o Uplném vysledku
hospodafteni byla tato hodnota zahrnuta,

b. vysvétlujici komentai k tomu, pro¢ transakce vyustila ve stastnou koupi.

0) jedna-li se podnikovou kombinaci, kde nabyvatel po uskutecnéni transakce nevlastni
100% podil na vlastnim kapitalu nabyvaného subjektu, zvefejni nabyvatel k datu
ocenéni:

a. hodnotu nekontrolnich podilti v nabyvaném subjektu v ocenéni platném k datu
transakce a metodu ocenéni nekontrolnich podili,

b. pro kazdy nekontrolni podil v nabyvaném subjektu ocenény realnou hodnotou
zvefejni nabyvatel metody a vyznamné vstupni informace pouzité pro
stanoveni realné hodnoty.

p) pro podnikové kombinace realizované po Castech se zvetejni:

3

3 Naklad z hlediska dané ze zisku (v Ceské republice: dané z p¥ijmi pravnickych osob)
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a. realna hodnota podili v ocenéni k datu akvizice, které byly ve vlastnictvi
nabyvatele bezprosttedné pied datem akvizice,

b. hodnotu vSech vynost a nakladu, které vznikly jako ptimy disledek precenéni
podilt drzenych v nabyvaném subjektu pfed datem akvizice a také oznaceni
fadku vykazu o uplném vysledku hospodateni ve kterém jsou tyto naklady ¢i
vynosy zachyceny.

q) zvefejnény budou i nasledujici informace:

a. hodnota trzeb, zisku ¢i ztraty, které vznikly nabyvanému subjektu od data
akvizice a které byly zahrnuty do konsolidovaného vykazu o uplném vysledku
hospodareni v ramci ucetniho obdobi dot¢ené¢ho podnikovou kombinaci,

b. hodnotu trzeb a zisku ¢i ztraty nové vzniklého ekonomického celku za aktualni
ucetni obdobi tak, jak by byl kalkulovan, pokud by datum akvizice ptipadlo na
prvni den ucetniho obdobi.

Jestlize zverejnéni kterékoli informace pozadované vySe neni mozné ziskat a zvetejnit, nebo
jeho ziskani a zvefejnéni bylo mimoraddné ndkladné, nabyvatel je opravnén tuto informaci
nezveiejiiovat a namisto toho uvést vysvétlujici informaci, z jakych diivodi pozadovany udaj
nebylo mozné ¢i ucelné zvetejiiovat. V piipad¢ transakci, které jsou v individudlnim
posouzeni nevyznamné, miize nabyvatel splnit pozadavky vyjmenované vySe na urovni
agregované, tj. za vétsi pocet individudlné nevyznamnych transakci. Paklize se akvizice
uskute¢ni po skonceni ucetniho obdobi, avsak pfed schvalenim ucetni zavérky, nabyvatel je
povinen zvetejnit tdaje pozadované odstavcem B64 standardu IFRS 3, ledaZe zatctovani
transakci a sbér informaci k témto transakcim je k datu schvaleni Ucetnich vykazi
nekompletni. V takovém piipad¢ vSak nabyvatel musi informovat o probihajicich transakcich
a zvefejnit informace o prekazkach poskytnuti informaci v takovém rozsahu a struktufe, jak
pozaduje standard IFRS 3.

3 PouZita data a vysledky vyzkumu

Data pouzita pro vyzkum sestavaji z ucetnich zadvérek obchodnich spole¢nosti kétovanych na
Burze cennych papir Praha, které jsou zahrnuty do burzovniho indexu PX a PX-TR. Tyto
dva burzovni indexy jsou hlavnimi burzovnimi indexy Burzy cennych papirG Praha.
Z hlediska konstituentil téchto burzovnich indext (ve smyslu obchodnich spolecnosti, jejichz
cenné papiry jsou do tdchto burzovnich indexdi zahrnuty) jsou identické. Uetni zavérky
vybranych spolecnosti zahrnuté do vychoziho souboru dat byly sestaveny na konsolidované
bazi a casové pokryvaly roky 2011, 2012, 2013 a 2014. Konsolidované vykazy byly
sestavovany periodicky, jednou rocné, pii respektovani kalendainiho, respektive
hospodatrského roku vykazovani. Vychozi soubor dat tak obsahoval konsolidované ucetni
zaveérky celkem 52 ucetnich zavérek 13 kotovanych obchodnich spolecnosti. Nésledujici
tabulka zobrazuje seznam spolecnosti, jejichZ ucetni zavérky byly zafazeny do vychoziho
datového souboru.
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Tabulka 1: Seznam spole¢nosti zafazenych do analyzy

Nazev spolecnosti Zemé sidla | Na BCCP obchodovano od
Philip Morris CR a.s. Cz 13.7.1993
Pivovary Lobkowicz Group, a.s. Cz 28.5.2014
CEZ, a.s. cz 22.6.1993
Komer¢ni banka, a.s. cz 22.6.1993
02 Czech Republic a.s. Cz 1.3.1995
UNIPETROL, a.s. cz 26. 8. 1997
Central European Media Enterprises Itd. BM 27. 6. 2005
Erste Group Bank AG AT 1.10. 2002
Fortuna Entertainment Group N.V. NL 22.10. 2010
New World Resources Plc GB 6.5.2011
PEGAS NONWOVENS S.A. LU 18. 12. 2006
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung AT 5 2 2008
Gruppe
STOCK SPIRITS GROUP PLC GB 23.10. 2013

Zdroj: vlastni zpracovani dle databaze Burzy cennych papirti Praha

Pracovni postup vyzkumu sestdval ze tii kroki: sbér dat, zpracovani dat a jejich nasledné
vyhodnoceni. Hlavnim zdrojem dat (tj. mistem ziskani uCetnich zavérek spolecnosti
zahrnutych do vyzkumu) byla Sbirka listin Obchodniho rejstiiku (Vetfejného rejstiiku)
Zpracovani dat bylo realizovano jako kriticka analyza textu komentafe k ucetnim vykazim
jednotlivych konsolidovanych tcetnich zavérek — Kk tomuto ucelu byl vyuzit ,,check-list*
sestaveny dle explicitnich pozadavkt standardu IFRS 3, konkrétné dle odstavcti B64 az B66
(vizte druhou kapitolu tohoto ¢lanku) na detailni informace o provedenych podnikovych
kombinaci. Hodnotici ,,check-list*“ tak obsahoval celkem 35 poZadavkli na zvefejnéni
detailnich udajii o uskute¢néné podnikové kombinaci.

Pro vyhodnoceni pouZitych dat a za ucelem kvantifikace miry compliance analyzovanych
konsolidovanych ucetnich zavérek, byl aplikovan model D-score. Jedna se o ukazatel miry
compliance s pozadavky standardd IAS/IFRS na uvefejnéni detailnich informaci i tdajim
prezentovanym v ramci ucetnich vykazi. Model ,,D-score” byl definovan a pouzivan
v publikaci Cooke (1989) a je formulovan tako:

mn
i=1%{

Dscore = (1)
Trot
kde  xi pocet bodti v daném roce za dané kritérium a plati: xi=0 Vv xi =1
Xt  celkovy pocet bodil, které bylo mozno ziskat a plati: Xiot € N A Xtot € (0;35)
n celkovy pocet hodnocenych kritérii a plati: n € N A n € (0;35) A n > Xiot

D-score bylo stanoveno dle rovnice (1) pro kazdou spole¢nost v kazdém roce zvIast' (tj. pro
kazdou analyzovanou Gcetni zavérku). Citatel zlomku rovnice (1) vyjadiuje podet bodi, které
Vramci ,.check-list“ hodnocenim jednotlivych poZadavki analyzovana ucetni zavérka
dosahla. Pokud konkrétnimu pozadavku na zvetfejnéni Ucetni zavérka vyhovéla, ziskala za
dané kritérium 1 bod, pokud kritériu nevyhovéla, ziskala 0 bodd. Takto bylo vyhodnoceno
vSech 35 kritérii ,,check-listu“. Jmenovatel zlomku rovnice (1) pak piedstavuje celkovy pocet
bod, které mohla vyhodnocovand tcetni zadvérka (resp. spolecnost v daném roce) ziskat. Tato
hodnota byla pro kazdou analyzovanou ucetni zavérku stanovena individualné dle okolnosti a
predpokladi, za kterych byla analyzovana ucetni zavérka sestavena. Hodnota veli¢iny Xtot, tj.
jmenovatele zlomku rovnice (1), mize teoreticky nabyvat hodnot z intervalu celych cisel a
uzavieného intervalu 0 az 35. Pfi vypoctu Xt bylo zapotiebi individudlniho posouzeni této
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veli¢iny pro kazdou analyzovanou ucetni zavérku a zohlednit skutecnost, ze nékteré
pozadavky standardu IFRS 3 na zvefejnéni informaci (tj. n¢které polozky ,,check-listu®) za
danych okolnosti nelze aplikovat, jelikoz okolnosti k nim vedouci v daném piipad€ nenastaly.
Veli¢ina xtot proto nabyva hodnot z intervalu (0;35) avsak plati, ze musi byt vzdy niz$i, nez n,
tj. celkovy pocet hodnocenych kritérii.

Tento ptistup vyhodnocovani je tedy dichotomnim hodnocenim, kdy nedochazi k ptidélovani
vahy jednotlivym kritériim. Kazdé kritérium ma v celkovém vypoctu D-score rovnocennou
vahu. Alternativou K tomuto piistupu by byl vypocet vazeného priméru, kdy kazdému kritériu
v ramci ,,check-listu” by bylo zapotiebi pfifadit vahu, pravdépodobné s ohledem na jeho
informacni potencial pro uzivatele ucetnich vykazl. Stanoveni vah jednotlivych kritérii by
vSak bylo dle mého nazoru mimotadné obtizn¢ a zna¢n¢ arbitrarni. Tento alternativni pfistup
jsem proto ve svém vyzkumu neuplatnil.

Nasledujici tabulka piedkladd vysledné hodnoty D-score vypoctené dle rovnice (1)
Vv jednotlivych zkoumanych letech v ¢lenéni dle jednotlivych spole¢nosti. V ramci provadéné
analyzy ucetnich zavérek bylo zjisténo, Ze ncékteré ze zkoumanych spolecnosti v nékterych
hodnocenych obdobich neprovedly Zadnou podnikovou kombinaci a proto se na né v daném
roce pozadavky na zvefejnéni informaci dle IFRS 3 nevztahovaly (v tabulce vysledku
oznaceno tfemi pomlckami). Déle bylo zjisténo, Ze ucetni zavérky predkladané spolecnosti
Central European Media Enterprises Itd. nebyly sestaveny v souladu s IAS/IFRS, nybrz se
standardy US GAAP (US Generally Accepted Accounting Principles). Tato spole¢nost byla
proto z vyzkumu vytazena zcela (v tabulce vysledkd oznaceno tfemi pismeny x).

Tabulka 2: Hodnoty D-score zjisténé v jednotlivych letech dle zkoumanych spole¢nosti

Nazev spole¢nosti 2011 2012 2013 2014
Philip Morris CR a.s. -—- - -—- -
Pivovary Lobkowicz Group, a.s. 59 % 59 % 59 %
CEZ, a.s. 47 % 47 % 63% 63 %
Komer¢ni banka, a.s. 73 % --- --- 77 %
02 Czech Republic a.s. 76 % 81 % 81% 86 %
UNIPETROL, as. 71 % 63 % 63 % 67 %
Central European Media Enterprises Itd. XXX XXX XXX XXX
Erste Group Bank AG
Fortuna Entertainment Group N.V. 65 % 68 %
New World Resources Plc 77 % 74 % 82 % 82 %
PEGAS NONWOVENS S.A.
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener 75 04 76 %
Versicherung Gruppe
STOCK SPIRITS GROUP PLC 68 % 68 % 74 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Z vyslednych hodnot D-score vyplyva zjisténi, Ze mira compliance ucetnich zavérek
vzhledem k pozadavkim IFRS 3 na zvefejiiované informace, je relativnd nizka. Zadna
Z hodnocenych spolecnosti neuvedla v komentafi k ucetnim vykaziim vycCerpavajici vycet
informaci tak, aby pln¢ vyhovéla pozadavkiim na zveiejnéni dle IFRS 3. Ackoliv hodnoceni
trendu/vyvoje nelze na takto kratkém obdobi (Ctyfi roky) spolehlivé hodnotit, dle ziskanych
dat 1ze odvodit, Ze se mira compliance v obdobi od 2011 do 2014 mirné zvySovala.

Z analyzy dale vyplynulo, Ze nejcastéji opomijenymi, ¢i nedostatecné naplnénymi pozadavky
na zvetejnéni detailnich informaci dle IFRS 3 byly tyto Ctyfi pozadavky:
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1) Uvedeni hlavnich davodi pro uskuteénéni podnikové kombinace. K tomuto
pozadavku se analyzované spolecnosti v komentatich ke svym ucetnim vykazim bud’
nevyjadrily viibec, anebo tyto divody popsaly jen velmi obecné. Viibec nejcastéjsi
odpovédi na tento pozadavek standardu IFRS 3 bylo pouhé konstatovani, ze
management ocekdva v disledku podnikové kombinace realizaci urcitych
synergickych efektt.

2) Rozdéleni poskytnutého protiplnéni dle jednotlivych druhl/typli. V komentafich
k Gfetnim zavérkam se uvadi zpravidla pouze celkova hodnota protiplnéni
poskytnutého ptivodnimu vlastniku, neuvadi se vSak forma tohoto protiplnéni, ani
rozdéleni do skupin podle druhu/typu poskytnutych protiplnéni.

3) Charakteristika ptevzatych pohledavek a detaily o nich vyzadované IFRS 3.

4) Vy¢isleni hodnoty goodwillu, ktery bude dle ocekavani managementu mozno
uplatiiovat jako danové ucinné naklady (z hlediska dan¢ ze zisku).

Chyb¢jici informace v komentafich k ucetnim zavérkdm by bylo mozné vysvétlit tim, ze
ziskani, resp. zvefejnéni téchto informaci je pro uUcetni jednotku pfili§ ndkladné. Na tuto
skute¢nost je vSak povinna ucetni jednotka v komentafi k ufetnim vykaziim explicitné
upozornit a diivody vysvétlit.

Zavér

Tento ¢lanek se zabyval mirou compliance informaci zvefejniovanych v komentafi K u¢etnim
zavérkdm vzhledem k poZzadavkim na zvetejnéni detailnich informaci dle standardu IFRS 3
Business Combinations. Vyzkum byl proveden na Ucetnich zévérkéach spolecnosti kdtovanych
na Burze cennych papirii Praha, jejichZ cenné papiry byly zatazeny do burzovnich indexii PX
a PX-TR, jakozto ptedstaviteld hlavnich indexd Burzy cennych papirti Praha.

Jak ukazala reSerSe dostupné literatury k tomuto tématu, fada vyzkumniki dosla ve svych
vyzkumnych pracich k poznatku, Ze poZzadavky mezindrodnich ucetnich standard( nejsou
v fadé statt dusledné vyzadovany/vymahany a ze tento negativni jev mize poskodit dalsi
roz§ifovani uzivani standardii IAS/IFRS. Ve snaze navdzat na tyto vyzkumy jsem svij
vyzkum zaméfil na oveéfeni miry compliance u pozadavkll na zvefejnéni detailnich informaci
dle IFRS 3 Business Combinations. Vysledky tohoto mého vyzkumu potvrdily existenci
nedostatecné miry compliance u zkoumanych spolecnosti. Bylo zjiS§téno, Ze mira compliance
stanovené pomoc modelu D-score se u analyzovanych spolecnosti pohybovala v letech
2011az 2014 mezi 47 % az 86 %. Dale byly identifikovany nejcastéji opomijené pozadavky
na zvefejnéni detailnich informaci dle IFRS 3, jednalo se poZadavky na uvedeni hlavnich
divodl pro uskute¢néni podnikové kombinace, rozdéleni poskytnutého protiplnéni dle
jednotlivych druht/typt, charakteristika pfevzatych pohledavek a detaily o nich a vycisleni
hodnoty goodwillu, ktery bude dle ocekavani managementu mozno odepisovat jako danovée
ucinné naklady. Pfi casovém srovnani je mozno konstatovat, Ze mira compliance stanovena
dle modelu D-score se u analyzovanych spole¢nosti v obdobi 2011 az 2014 mirn¢ zvySovala.

Navazny vyzkum by se mél zaméfit na identifikaci determinant nizké trovné compliance.
Bude zapotiebi rozsifit zkoumany vzorek spolecnosti o dalsi spolecnosti, které povinné ¢i
dobrovoln¢ aplikuji IAS/IFRS, vyhledat subjekty s nejvyssi mirou compliance, subjekty
compliance. Dle vyse citované literatury by mezi tyto determinanty pravdépodobné nalezely:
odvétvi praimyslu/ekonomicky sektor, typ auditora (lokélni ¢i nadnarodni), Groven, resp. mira
implementace corporate governance. Dal$i skupinou faktoru, které pravdépodobné ovliviuji
miru compliance ucetnich zavérek s pozadavky IAS/IFRS, jsou naptiklad: velikost a
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vyznamnost kapitalového trhu v dané zemi a dale také vyznamnou ucetniho vykaznictvi jako
hlavniho komunikac¢niho prostiedku mezi vedenim spolecnosti a jejimi vlastniky. Zde spatiuji
znaéné rozdily zejména mezi situaci v Ceské republice v porovnani se staty s rozvinutym
kapitalovym trhem, jako je naptiklad Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska.

Podékovani

Tento clanek vznikl za podpory grantu 1G105055 ,Relevance ucetnich informaci na
konsolidovaném zakladu v podnikatelském i vefejném sektoru® (¢. 47/2015) realizovaném na
Fakulté financi a Gi€etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze.

Literatura

[1] ASENBRENEROVA. P., 2016. Disclosure of Joint Ventures ans Associates in Financial
Statement under IFRS. European Financial and Accounting Journal, 11(3), 85-94. ISSN:
1805-4846.

[2] BALL, R., A. ROBIN and J. S. WU, 2003. Incentives versus standards: properties of
accounting income in four East Asian countries. Journal of accounting and economics,
36(1), 235-270. ISSN: 0165-4101.

[3] BOUCKOVA, M., 2016. Quality of Disclosed Information with Emphasis on Goodwill
Impairment. European Financial and Accounting Journal, 11(2), 37-52. ISSN: 1805-
4846.

[4] COOKE, T. E., 1989. Disclosure in the Corporate Annual Reports of Swedish
Companies. Accounting and Business research, 19(74), 113 — 124. ISSN: 2159-4260.

[5] DASKE, H., L. HAIL, C. LEUZ and R. S. VERDI, 2008. Mandatory IFRS reporting
around the world: early evidence on the economic consequences. Journal of accounting
research, 46(5), 1085-1142. ISSN: 1475-679X.

[6] DASKE, H., L. HAIL, C. LEUZ and R. S. VERDI, 2011. Adopting a label: heterogeneity
in the economic consequences of IFRS adoptions. Working paper, University of Chicago.

[7] DETZEN, D., S. HOFFMANN and H. ZULCH, 2013. Case Study: Bright
Pharmaceuticals SE: Accounting for a Business Combination under IFRS 3. Accounting
Education: an international journal, 22(3), 282 — 294. ISSN: 0951-3574

[8] DEVALLE, A. and F. RIZZATO, 2013. IFRS 3, IAS 36 and Disclosure: The
Determinants of the Quality of Disclosure. GSTF Journal on Business Review, 2(4), 12-
17. ISSN: 2251-2888.

[9] IFRS 3 Business Combinations, IASB, 2010.

[10] JANICIKOVA, M., 2014, Role standardizace finan¢niho uéetnictvi pii kotaci podniku na
vetejném kapitalovém trhu. Cesky financni a ucetni c¢asopis, 9(4), 94-105. ISSN: 1802-
2200

[11] KHAIRI, K. F., 2008. An Analysis of the Compliance Level and Disclosure Quality of
Singaporean Listed Firms. Journal of Law and Financial Management, 7(1), 18-42.
ISSN: 1446-68909.

[12] LEE T. A., 1974. Accounting for and Disclosure of Business Combinations, Journal of
Business Finance & Accounting, 1(1), 1-21. ISSN: 1468-5957.

[13] LEUZ, C., D. J. NANDA and P. D. WYSOCKI, 2003. Earnings management and
investor protection: an international comparison. Journal of financial economics, 69(3),
505-527. ISSN: 0304-405X.

85



[14] NOBES, C. W., 2006. The survival of international differences under IFRS: towards a
research agenda. Accounting and business research, 36(3), 233-245. ISSN: 2159-4260.

[15] NOVAKOVA, L. a M. POLAK, 2015. Zvefejiiovani informaci podle standardu IAS 24
(Spiiznéné strany). Cesky financni a ucetni casopis, 10(1), 85-99. ISSN: 1802-2200

[16] POPE, P. F. and S. J. MCLEAY, 2011. The European IFRS experiment: objectives,
research challenges and some early evidence. Accounting and Business research, 41(3),
233-266. ISSN: 2159-4260

[17] PROCHAZKA, D., 2015. Je Zadouci uplna konvergence téetniho vykaznictvi?. Cesky
financni a ucetni casopis, 10(3), 7-23. ISSN: 1802-2200

[18] SEDLACEK, J., Z. KRIZOVA and E. HYBLOVA, 2012. Comparison of accounting
methods for business combinations. Acta Universitatis Agriculturae et Silviculturae
Mendelianae Brunensis, 60(2), 315-324. ISSN: 2464-8310

[19] SHALEY R., 2009. The Information Content of Business Combination Disclosure Level.
The Accounting Review, 84(1), 239-270. ISSN: 1558-7967

[20] STENKA, R. I, P. ORMROD and A. CHAN, 2008. Accounting for Business
Combinations - The Consequences of IFRS Adoption for UK Listed Companies. SSRN’s
network [online]. 1. fijen 2008 [vid. 16. srpen 2016]. Dostupné z:
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.1276826

[21] VOMACKOVA, H. 2012. Vyvoj Gcetniho feSeni pfemén obchodnich spole¢nosti a
druzstev za poslednich dvacet let. Cesky financni a ucetni casopis, 7(1), 33-51. ISSN:
1802-2200.

[22] WYSOCKI, P., 2011. New institutional accounting and IFRS. Accounting and Business
research, 41(3), 309-328. ISSN: 2159-4260

86


http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.1276826

